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Raportul auditorului independent

Raport asupra Situatiilor Financiare Consolidate

1 Neoi am auditat situafiile financiare consolidate atasate ale societafi ROMCARBON S.A. sl
ale filialelor ("Grupul®). la data de 31 decembrie 2009 care cuprind bilantul contabil
consolidat, contul de profit gi plerdere consoclidat, rezultatul global consclidat, situatia
consolidatd a modificarilor in capitalurile proprii si situalia consolidata a fluxurilor de numerar
pentru anul incheiat la data respectivd, Tmpreund cu un sumar al politicilor contabile
samnificative si alte note explicative.

Responsabyiitatea conduceni pentru Situalifle financiare Consolidate

2 Responsabilitatea pentru pregdtirea si prezentarea fidela a acestor situalii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard apartine
conducerii. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentineraa unui
control intem relevant pentru pregatirea si prezentarea corectd a situatiior financiare,
consclidate acestea nu contin erori semnificative, cauzate fie prin eroare, fie prin fraudé;
selectarea gi aplicarea politicilor contabile corespunzatoare; si folosirea unor estimdri
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditoruid

3 Responsabiltatea noasitrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situalii
financiare consclidate pe baza auditului nostru. Cu exceptia celor discutate in paragrafele 6
si 7 de mai jos, noi am electuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde prevad ca nol sa respectam ceriniele privitoare la etica si sa
planificam §i sa efectuam auditul pentru a cbline o asigurare rezonabila cd situatiile
financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4 Un audit implicad efectuarea unor proceduri pentru a obline evidente de audit cu privire la
sumele i notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie & erorilor
semnificative in- situatiile financiare consclidate, cauzate fie prin ercare, fie prin frauda. in
elecluarsa acestor evaluan de risc, auditorul analizeazd controlul intern relevant pantru
pregétirea si prezentarea corectd a situatilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzétoare in circumstantele date, dar nu cu scopul de a
exprima © opinie asupra eficacitdlii controlului intern al entitdli. Un audit constd, de
asemanea, in aprecierea politicilor contabile utilizate $i a rezonabilitatii estimarilor contabile
facute de catre conducere, precum §i in evaluarea prezentdrii situafiilor financiare
consolidate in ansamblu.
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Considerdm cé probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra de audit.

Bazefe opinigi cu rezerve

Limitarea sferei activitatii auditorulul

6

Grupul a achizitionat un mare numar de filiale in cursul anilor 2007 gi 2008, ceea ce ar fi
trebuit contabilizat utilizand metoda achizitiei aga cum este definita de IFRS 3 *Combinari de
intreprinderi”, IFRS 3 prevede ca costul de achizitie intr-o combinare de intreprinderi trebuie
alocat activelor, atit comporale cat si necorporale, a datorilor gl datorilor potentiale
identificabile ale entitatii achizitionate, care satisfac criteriile de recuncagtere la valoare justi
la data achizitiei. La data achizitiei, Grupul nu a efectuat o analizd completd a activelor, a
datoriilor si datoriilor potentiale identificabile care indeplinesc condifjile pentru recuncagtere
la valoare justd la data achizifiei. In cazul In care Grupul ar fi aplicat valorile juste in
conformitate cu IFRS 3, este posibil ca costurile achizitilor alocate activelor nete gi fondul
comercial rezultat in bilantul consolidat sa fi fost diferite. Nu am fost in masurd sa
determindm efectul acestor ajustdri, dacd este cazul, care ar fi putut fi necesare la 31
decembrie 2008 si 2009.

MNoi nu am asistal la inventarierea fizica a stocurllor filialelor Greentech Doo Macedonia si
Greenwee Internaltional SA efectuata la 31 decembrie 2009 si nu am putut audita prin
proceduri alternative cantitatile exislente in stoc la acesta data, sumele corespunzatoare
stocurilor axistente la 31 decembrie 2009 sunt in valoare de 3.753.677 RON.

Opinia cu razerve

8

in opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari care ar fi putut fi considerate necesare
in situatia in care am fi obtinut probe de audit in legatura cu aspectele mentionate in
paragrafele 6 si 7, situatile financiare consclidate prezintd o imagine fidela & pozifie
financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2009, precum §i a perormantel sale
financiare si a fluxurilor sale de numerar pentru anul incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiara.

Alfe aspecte

9

Acest raport este adresal exclusiv actionarilor Grupului in ansamblu, Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionariior Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Grup si de actionari acestuia,
in ansambiu, pentru auditul nostru, pentru acest rapor sau pentru opinia formata,

10 Asa cum este prezentat in nota 2, aceste situatii financiare consolidate ale Grupului au fost

intocmite in conformitate cu IFRS. Prezentarea acestor situatii financiare consolidate
respecta principiile si tratamentul contabil in conformitate cu IFRS si de aceea, este diferita
de prezentarea siuatilor financiare intocmite in conformitate cu Ordinul  Ministrului
Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile uitericare, aplicabil pentru situatiile
financiare neconsolidate ale societati mama.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiar consolidate
In concordanta cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile
m ultericare, articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul administratoriior atasat situatiilor
financiare consolidate. Raporul administratorior nu face parte din situatile financiare
consolidate. In raporiul administratorilor, nol nu am identificat informatii financiare istorice care

r- sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare
consolidate incheiate la data de 31 decembrie 2009.

Anmed Hassan, Partener de audit

Inregistrat la Camera Auditorilor Fitanciari oin Romania

cu cerlificatuf Nr. 1529/25.11.2003
In numeles:
R DELOITTE AUDIT SRL
Inregistrata fa Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
09 aprilie 2010
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ROMCARBOMN 5 A

Situafia contului de profit i plerders consolidat
pentru pericada incheiatd ia 31 decembrie 2008

Perioada Perioada
Inchelata incheiata
Mot 311208 3171208
mii RO mil RON
YWenituti 4 252,758 247,853
Venituri din investiti 4 825 B55
Alte cagtigun gi plerdern 7 {2.468) {13.414)
Variatia slocuriion de produse finite si produse i curs de sxecutie 5 1.504 5110
Malerii prime si consumabile ulilizale 6 {156.435) (165.160)
Chaltuleli cu amorizanss B {13.080) (8. 048)
Cheltuieli cu salariibe 5i laxele sociale 8 (22,616} (29.068)
Casturl financlars 10 {8.338) (6.547)
Cheftuieli cu consultanta (182) (154)
Alte cheliuleli 11 {42,494 (34.402)
Forderea de prafit a asociatilos 33 355 1.036
Wanit inregsinat la cedarea de dobanda
de la antital afiliats in trecul
Prefiv{pierdere) inainte de impozitare 2.952 [2.077)
Cheltulala cu impozitul pe profit 12 (50T {415}
Profitpisrders) anual din operatiuni 2.445 _(2.492)
= Chperatiuni sazoniare
Profitulf{pierders) anului 2.445 {2.4593)
Abrbuibii
Defindtorior de capital propriu al soceedati mama 2n7 (5.130)
Intargss mingritars 228 2,638
Din operatiuni de baza:
AOM{cent pe actiune) - .
ROMN{centi pe actiune) nva n/a
Numar mediu de actiunl {mii actiunl) 238 234 186457

Situatile financiare consolidate au fost aprobate de citre Congillul de Administratie 5i au fost autorizate penin a fi
emise la 09 aprlle 2010,

ADBIMNISTRATOR iNTﬂGMrT,
Mumale 3i prenumale ACRISTI DIRECTOR FINANCIAR
Samndtura Ie g1 prenumele ; VIORICA ZAINESCL

ntura !
|'.'1I _."Il f'/
V@

- DIRECTOR GENERAL
Numele & prenumals : BANUCU ILE
Semnaturs

Motele de |a pagina 11 Ia pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.




ROMCARBON 5.4

Situatia rezultatului global consolldat
pentru pericada incheiatd la 31 decambris 2009

Mote Perlaada Perioada

incheiata inchelata

11209 311208

mil RON mii ROM

Profitul/plerderea anulul 2.445 [2.492)

Diierents de conversie aferenie operatiunilor exierns {720} 215}

Differents favorabile din reevaluarea terenuriior si cladinlor - 25,658

Impozitul amanat aterent rezulftatului global {4.238)

Rezultal global &l anulul 1.656 18.711
Atnbuib;

Detindioriior de capital propniu ai societayli mamd 1.814 5.843

Interese minotare {158) 13.868

Situagile: firanciare consolidate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie gi au fos! autorizate pentru a f

emise la 0O apntie 2010

ADMINISTRATOR INTOCKIT,

MNumels s prenumels ; DQB ., DIRECTOR FINANCIAR

Seminslura Mufmele 5 pranumels ; VIORICA ZAINESCU 9
WSemndtura | -

(L

CHRECTOR GENER
Mumete si prenumebs | BANUCL ILES
Samndhura i

Motele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situalii financiare consolidate,




FROMCARBON S A,

Bilantul contabil consolidat

la 31 decembrie 2008
Mole 3111208 31208
mill ARON mil AON
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobdizérn corporake 13 262,415 257,859
Fond comarcial 14 310 439
Alte imobdlizn necorporale 16 8230 187
invastiti In asociati 33 3212 2.857
Alte imaobilizéd financian 16 5 5
Total active pe lermen lung 266.762 261.427
Active circulanta
Stocur 17 33.813 J.521
Creante comerciale @ alte creanis 18 52.731 33.841
Alte active curents 18 4,152 3.599
impezit pe profit de recuperat ga2 1242
Alle active financiare curente 410 491
Mumerar ¢ contun bancare a4 20,780 12,800
Total active circulante 112,858 82,584
Active tinute spra vinzare as 28.769 26,768
Total active 408.388 3T2. TR0
CAPITAL PROPRIU §I DATORII
Capital 5l rezerve
Capital emis 20 228.052 220,286
Prime di amisEune 21 2.182 1.406
Rezerve 108608 108,875
Rezultal reponal 22 {188 635) {152.816)
Capstal propriu atribuibil defindtorilor de capital propriu ai
societati mama 148,208 138.852
Intaresse minoran 23 47147 I -
Total capital propriu 196.355 181.550
Datorli pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 24 51.318 54,428
Cratarii privird contractale de leasing financiar 24 8,164 4,671
Obligatii privind benefichle la pensicnans -
Dratorii cu impozitul amanat 12 5.083 4.845
Alte datori privind provizicans pe termen lung 25 105 121
Total darorii pe termen lung 64,667 &4.069

Notele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte inlegranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON 5. A

Bitantul contabil consolidat
la 31 decembrie 2008

Note 311208 I1TH208
mii AON mii RON
Datorii curente
Datorii comercaale 51 alte datorii ar 35.000 25.583
Imprumuturt pe termen scurt 24 104.581 85 420
Dratarii cu impozitul curent . .
Datorii privind contractele de easing fnancrar L] $.514 2.404
Alte daton curants 26 32062 e
Total datarii curenta 147367 127.181
Total dataril 212.034 181,230
Tetal capital propriu si daloril 408,389 aT2.780

Situafile financiare consolidatle au fost aprobate de cditre Consilivl de Administratie 5 au fost autorizate pentra a fi
amize fa 09 apnlie 2010,

ADMIMISTRATOR [MTOCMIT,
Mumale 5i prenumeale ; b CHRECTOR FINANCIAR
SemnStura Numele 5 prenumele | VIORICA ZAINESCL) ;:-
Samnitura 7 f
|
'

1 "-‘CL
e

P
DIRECTOR GEMNERAL
Humele s prenumele | BANUCU ILEA
Semndlura___

Motele de la pagina 11 la pﬂgi}fﬂ 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
] T
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AROMCARBON 5.A

Bituatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru perioada inchelatd la 31 decembrie 2008
Anul incheiat  Anul inchadat

MNate la 3171208 la 31/12/08
mil RON mil RON
Fluxurl dé numerar din activitdfi operationale
Profitulf | plerdere) brut al anulul 2.953 {2,077}
Cheltuiaiivenitur financiare recunoscute In profil 6.150 4 485
Vemtus / Chalidel din investitii recunoscute In profit . 1.475
Venitun de fa asociati {355) 314
Caslig din iesif da investiti financiare 192 ;
Chstig/pierdere) din vAnzarea sau cedarea de mijloace fixe 1138 {418)
Castigpiarders) din vanzarea sau cedarea de investitli financiare (183) 332
Fierdere depreciersa craanjslor comenciale 52 355
Cragtora a provizicanelor peniru stocur 263 TB4
Amortizarea actvelor pe termen lung 13. 158 12,765 2812
Cragteraa altor provizicans {18) ag
Castiglipierdera) net din schimb valutar 8,853 12814
Fond comercial negativ . {1.848)
Migcari in capitalul circulant
Cregtere/descregiere creanie comerciale gi alle creante {19.284) 2268
Cresgtare stocun {3.655) (7.144)
Craglera'descragtere alte active (229) (3.241)
Cragtera datorli comerciale gi alte datonii 9,008 7373
Creglera/descregtens alte dator {4917 (6.7E4)
Mumarar generall utilizal din aclivitdti operationals 17.268 17360
Dobanz pidita {B.150) {4 485)
Impozit pe profit platil {154) (415)
MNumerar nel generat din activitili ocperationale 10.964 12,460
Flusuri de numerar din activitdfi de imvestiti
Pl&ti aferents imobilizarlor corporale (12470} (51.284)
Piafi aferents imobdlizaritor necorparala | 226) .
Incasén din vinzarma de imobidizén corporale 434 2838
incasar din vAnzarea de imebiizén financiane 4.083 2825
Plat aferente imobtizarnior fimanciare {investifi tarmen scur) B -
Achizitie de Rliale - 2.538
Vanzarea de fillake 125 2
MNumerar net utilizal in activititi de investifii {7.B6T) (43.085)
Fluxuri de numerar din activitdfi de finantare
Cregieri de capilal 8.543 -
(Rambursdd) / incesan de fmpaurmufuri [1.924) 27 688
Piati de leasng (1,984 (2.430)
Mumerar net generat din activititi de finantare 4635 25.458
Cregters/ descrestarea netd a numarardul 3i a echivalentelor
de rumenar 7.632 ;[5.‘!Hi
r= Mumerar §i echivalenie de numerar la incaputul anulul financiar 34 12,880 18.425
Efectul ratei da schimb asupea soldulul de numerar in valute 38 {369]
Numerar gi echival@nte de numerar la stirgitul anului financiar 34 20.760 12.890

Situatite financ golidgie au fost aprobate de ciire Consifiul de Adminisiratio i au fost sutorizale pentru & fi
amize la 09 aprlie 2010,

ADMINISTRATOR
Murnele 5 promumels

TOR FINARCGIAR DIRECTOR GEMERAL
4 pranumele : Murnebe § prenumele .

CHAR:

. *7

DOBROTA CRISTIREL /f - A ZAINESCU f: / “) BANLICU ILEANA f :
Semndtura i ; 53 Roig® Semnatura A
|"-"'" 3 lr"-I
Hotele de la T fac parte integranta din aceste situatii li[i;inciara consolidate.
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ROMCAR

Maote explicative ia aituafiile financiare consolidate
pantru pericada incheiatd la 37 decembrie 2008

1. INFORMATH GENERALE

Socletatea ROMCARBON S.A are sediul in Buzdu, Str. Transilvaniel, nr, 132, este organizata ca socielate pe acjiuni
i are urmatoarale date de identificare: numdr de inregistrare la Registrul Comeruiui J10/831991, cod fiscal
RO1158050, Acfunile Societdli eray tranzactonate pe B.V.B  |a data de 31 decembrie 2009 iar principalii aclionarn
al Socieldfi ta 31 decembrie 2009 erau Living Plastic Industry S.A. , Eastern Eagle Fund LTD , Unitai Internationad
Comporation Taiwar,

Principaiul domeniu de activitale al Societati este producersa de mase plastics,

La 31 decembrie 2008 societatea datinen direc! sau prin intermediu altor filiale, interesa de participana in urmatoarsale
entitaii

REMASA SHL este o socketate infiintata in 2003, in capitalul carela 5C Romcarban S detine 100.00%.

Badiul societalii este in Buzau,Str, Transivaniel, nr.132, Societalea a fost infantata prin exemalizarea activitatii de
reparatil si contectii metalice, Obiectul de activitate il reprezinta prestarea operaliuniior de mecanica gensrale (cod
CAEN 2562},

KARID TRANS SRL este o socielate infiintata in 2004, in capitalul carsia SC Romcarbon SA detine 88,9987 %, restul
fiind detinut de persoane fizice. Sediul socisati este in Buzay, Sir- Transilvanied, nr.132. Scocietatea a fost infintata
prin externalizarea activitati de fransport; obleciul de aclivitate il reprezinta transporturi rutiere de maruriicod CAEN
4947)%

AC ENERGO INSTALL SRL este o socstate infilntata in 2005, in capitaiul careia 5C Romecarbon SA detine 83,50%,
restul fiind definut da perscane fizice, Sediul sccielatii este in Buzau Str. Transilvaniel, nr.132. Socielatea a fosl
infintata prin externalizarea activitatilor de intretinere si de reparatil a instalatilor de apa, canalizare, a statilor Trafo;
abiectul principal de activitale H| reprezinta lucrar de Instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionaticod CAEN
4322).

AUTOXING SAL aste o societate infiintata in 2005, in capitalul carsia 5C Romcarbon SA detine 99,50%, restul find
detinut de persoane fizice. Sediul socielati este In Buzaw,Str. Transilvanied, nr.132. Socielalea are ca obiect de
activilate comertul cu ridicata de piese si accesoni penfru autovehiculejcod TAEN 4531). Societatea se - afla in

lichidare voluniars.

IMFC TECH SOLUTIONS SAL este o socletate infintata in 2008, in capitalul carmda B8C Romcarbon 5A detine
98,00%, restul lind detinut de persoans fizice, Sediul societatii aste in Buzau,Str. Transivamel, nr.132. Societalea a
fost infiintata prin exlemalizarea activitati de 1T, obiectul principal de activitate # reprezinia prelucrarea datelor,
administrarea de pagini web si activitati conexafcod CAEN 8311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SHL aste o societate infiintala in 2005, in capitaiul cams SC Romeamon SA
detine 9500%. restul fiind dstingt de persoane fizice, Sediul societati este in BuzauSfr, Transihanied,
nr. 132 Pav. Proiectars. Scoistatea a fost infintata prin ecternalizansea activilati de cercetars-dezvoltare, ocbieciul
principal de activitate il reprezinta activitatile de consultanta pentru afaceri sl management (cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul carela SC Romcarbon SA
deting 95.00%, mestul find delinul de perscane fizice, Sediul societati este in Buzau, Sir. Transivanied,
nr, 132 Pay Administrativ.cam, 18, Societaiea are ¢ca obiect principal de activitate prestarea servicilor de consulianta
peniru afacen si management{cod CAEN FO22).

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL esle o societale (nfintala in 2006, in capitalul careia 5C Romoarbon
SA detine 95.00%, restul filnd definud de persoane Nizice, Sediul societatii este in Buzau Str. Transibvaniel, nr.132.
Socielatea a fost infiintata prin extemalizarea activitalilor de logistica si marketing-vanzara, obiectul prncipal de
activitate Il reprezinta prestarea sarvicillor de intermediere in comertul cu produse diverse(cod CAEN 4619)
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HOMCARBUOMN 5.4

Note explicative |a situatiile financiare consolidate
pentru pericada inchedatd ia 31 decembrie 2008

1. INFORMATI GENERALE (continuare)

GREEMWEEE INTERMNATIONAL S8 este o societate mfintata in 2007 in capitalul carsia SC Romcarbon SA define
54.5%, regtul find definut de perscans juridice s firice straine. Sadiul societati este in Buzauw Comuna
Tintest, Str.Ferma Frasinu. Societatea are ca obiect de activilate demontarea da masini i echipamente scoase din
uz pentru recuperare matenal (cod CAEN 3831),

YENKI SAL este o socetate infintata in 2007, in capialyl carsla SC Romcarbon S& deting F0,00%, restl fiind
detinut de perscane juridice romane, Sediul societati este in Buzau,Str. Transibvardei, nr.132. Soceetates are ca
obiect principal ce activitate presfarea servicilor de tiow Restaurante,

GREENPLASTIC INTERMATIOMAL SRL este o socielate infintata in 2007, in capitalul careia 5C Romcarbon SA
detine direct 51.00°% din actiuni, & indirect 8% prin intermedul SC Greentech 54, si 13,08% prin imtermediul
GreanWaees Intemational SA restul de actiuni fiind detinut de perscane juridice romane. Sediul societatn este In
Buzau,Str. Trangivanialnr. 132, Societatea are ca obiect de activitate fabricarea placilor, folidr, fuburilor si profilelor
din material plasticicod CAEN 2281).

GREENFIELD UCRAIMA este o societale infiintata in 2007 in capitalul caraia SC Aomcarbon SA deting 50,000,
restul find detinul de persoane jundice straing. Sediul societati este in Ucraina,Reg Odessa, Loc.Krijianivka,
Str.Mikolayevska, Bl.2, Societalea are ca oblect principal de activitate comerul cu ridicala.

GREENAUH LLC UCRAINA este o socksabe inflintata in 2007 in capitalul carela BC Romearbon SA deting, indirgct
prin intermediul Greenfield Ucraina, 50,00%, Sediul societati este in Ugraina Feg Odessa, Loc Krijianivika,
Str.Mikodayvevska, Bl 2, Societates are ca obiedd principal de activitate sxecutares de constructid si alte tipuri de comen
U Aidicata,

GREENFIBER INTERMNATIONAL 54 aste o societate infintata in 2004 in capitalul careia SC Romcaron SA datine
32.25%, restul fiind detinut de persoans fizice si juridice, omane 51 straing,

Sediul societalii este in Buzau Aleen Industrilornri7. Societatea are ca obfect de activitete principal fabricarsa
fibredor sintatice si artficiale(cod CAEMN 2080),

GREENTECH DOO SERBIA este o societate infinlata in 2005 in capitalul careia 3C Romcarbon 5A detine indirect,
prin intermedisl SC Greenfiber International B4, 32 25%.

Sediul socistali esle in Serbia, Backa Palanka, str, 2arka Zrenganina nr, 152 Socletatea ame ca obiect principal de
activitate reciclarea desaurtlon si ramasitelor nemetalics

GHREENFIBRA LTD UCRAINA este o societate Infiniata In 20085, in capiaiul camsia SC Romcarbon 5S4 dating
indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA, 32,.25%.

Sadiyl soecietatd este in Ucraina, Ooesa, Komintemovski Raion, Selo Krijaniviea, Mikolaivska Doroga 2. Sociatalea
are ¢a obledt principal de actwiate reciciarea deseuwrilor nemetalica.

GREENTECH DOO MACEDONIA este o societate infintata in 2007 in capitalul cargia 3C Romcarbon 54 deline
indirect, prin intermediul SC Greenfiber Intemational SA 25,80%, restul fiind definut de parscane fizice straine. Sediul
societati aste in Macedonia, Skopje, bd. Romanija b.b Gazela, 1000, Societatea are ca cbiect principal de activitate
reciclarea desaunior si ramasielor nemetalice,

GREENFIBER HELLAS este o socistate infiintata in 2008 in capitalul carsta S5 Romcarbon SA deting indirect, pon
intermediul SC Greanfiber Intemational SA 7,74%, restul fiind detinut de persoana fizice straing, Sediul scoiatati este
in Grecia, judet Kiki, oras Kiki, Zona Industriala Kbk Societatea are ca obiect principal de actvitsle reciclares
reputurilor i deseurior nemetalice. In cursul anuluj 2008 Greenfiber Intermational SA si-a redus pariciparea in
capitaiul acestei societati de la 60%: |a 24%.

GREENTECH S5A esle o socielate infiintata in 2002, in capilalul careia SC Romcarbon SA debne 32.00%, fiind
definul de perscans fizice si juridice, romans si strame,

Sediul sociedatii este in Buzau Aleea Industmilor,nr 17, Socetalea are ca oblect de activitate principal recuperarss
malarniakslor reciciabie soriate (cod CAEN 3832).
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ROMCARBON 5.4

MNote explicative la situatitle financiare consolidate
pentru periocada incheiatd la 31 decembrie 2005

1. INFORMATII GENERALE {continuare)

BIOPACK RECICLARE SRL este o societate infiintata in 2006,in capitalul carela SC Romcarbon SA detine ndinect
prin intemmediv SC Greemtech SA 32,00%.

Sediul societati esie in Buzau_ Mesa Industrillor, nr.17. Socielatea are ca oblect principal de aclivitate recuperaresa
desauribor si resturilor nematalice reciclabibe(cod CAEN 3720,

In cursul anwlul 2008 Grupul & pierdut control asupra companiel IZOTEN CORABIA SRL detnuta indirect prin
intermediul Grenfiber Intemational SA intnscat aceasta a fost vanduta in cursul luni-aprilie & anului 2008, Fratul de
vanzare al invesiitillor defiunute de Greanfiber a fost de 187 .032 RON.

Asociatia Ecologica 'Greenife’ conatiluita in temeiul OG nr. 2672000, avand caracter neguvemamental, nepatnmonial
sl apolitc. Scopul asoclaties 8 de a repracenta. promova sl sustine interesele patronale s profesionale ale mambrllor
&ad in relatile cu auloritatile publice si cu alte perscane juridice sl fizice, de a intan aulorilatea si prestigiul social al
acesiora s de a ackona panin modemizarea si dervollarea domenbdul privind prolectia mediule ncanjurator [a
nivelul normelor 3 standardelor inkernational. De asamenea Asocialia isi propune sa promoveze spirfival de
solidartate umana, prin organizares & sustinersa unor actiuni cu character umaniter. Asociatia a fost constituita de
S5C Greenfiber Intermational SA, SC Greentech SA & SC Romearbon SA in cafale de membrl fondatorl, fiecans
detinand un procant de 33,33% din painmonial acesteia.
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FOMCARBON 5 A

Note explicative |a situatiile financiare consolidate
peniru pericada Incheiata la 31 decembrie 2009

2 PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE

Declarafia de conformitate

Siuatiila financiare consolidate au fost pregdtite fn conformitate cu Standardele Intemafjonale de Raporiare
Financlara (IFRS).

Bazele contabillzdrll

Situalile inanciare consolidate au fost pregétile pe baza principivlul continuitdtil activitts, conform comventei
costului istonc ajustatl la efectsls hiperinfiaysi pdnd i 31 decembrie 2003 pentru activels fixe, capital social si
rezerve, Siluatille financiare sunt pregatite pe baza ewidenigdor contabie siatutare finote in conlormitate cu
principille contabibe romgnest, ajustate pentru conformitate cu IFRS. Principalele palitici contabile sunt prezentate

mal jos,
Bazele consolidaril

Situakile fnanciare conschidate Incorporeazd situatile financiare ale Socletdls, ale filiakelgr sl ale asockapst n
participatiune. Confroll este obiinui atunci cidnd Societates are puteres de a guvema polticls financiare gl
oparationale ale unel entitall peninu a obfine beneficil din activitd{ile acestela din urma.

Frofitul filkalai achizitionate in cursul anului este inclus in contul de profit si plerdere consolidat de 1a dala achizitied

Acolo unde este necesar, sunt efectuate corecti asupra situatiler financiare ale flialsl pentru a aduce politicile
contabila ale aces|ala Tn conformitate cu cele wilizate de Socistate,

Toate tranzacfle in cadrul grupulud, soldurile, venkturille gi cheltulelile sunt eliminate complat din conscdidare,

Interesale minoritare In activele nate (exclusiv fondul de comerd) ale flialel conaclidate sunt identticate saparal de
capitaiul propriv al Grupulal, Inferesebe minoritane constau din suma acekor interess |3 data combinars onganare da
intreprindan [vezi mai jos) $ din pariea minontard din moedificarie in cagitalul propriu inceplnd cu data comibingril,
Fierderile aferenta mincritali si care depdgesc interesul minontar detinut in capdalul propriu al fikalel sunt atocate
comparativ cu interesele Gropulul, cu exceplia cazubul in care minontatea are o obligae i este In mésurd sa facd
investitil suplimentare pentru a acoperi plarderile.

Standardele 5/ interpretérile valabile in perioads curenta

Grupul & adoptat IFRS 8, "Segmente operalionale” (aplicabd de la 1 Enuarke 2009). IFRS B scopard |AS 14,
cordarrm cAruia segmentels arau identificate si raportabe conform anaiized de rscun $ beneficl. Elermantiele erau
raportate pe baza polticior contabile utiizate pentry raportarea exierna. Conform IFRS 8, segmentsle reprezintd
componentels entitli revizute cu reguiaritale de catre directonud operational al acestela, Elemantele sunt raportate
pe baza raportdni interne, Girupul a aplicat IFRS 8 Tncepdnd cu 1 lanuarie 2008.

Amendamente la 1AS 1 "Prezenlares Situalilor Financiare: Prezentare revizuitd” (aplicabil de la 1 januarie 2008}
1AS 1 a fost revizuit in scopul de a creste utiktatea informatilor prezentate in situatiles financiare consolidate.
Entitafiie vor trebui 58 analizeze dacd vor prezenta contul de profit si perdene sub foma unei singure situati sau a
doud situati. Grupul a aplicat 145 1 (Amendat) de ka 1 lanuarde 2009

145 23 "Costul imprumuluribor” revizull prevede capdalizarea costurilor direcl alnbusbile cumparani, constructial sau
praductiel unul activ in coshul acestula, Optinuea de trecers pe cheluiell a sumekor mentionate a fost eliminate.
Grupul a capitalizat dobanda aferenta imprumdturilor siin pedoadele precadente, decl situatiile financiane nu au fost
aleciate de adoplarea acestul standard,
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ROMCARBLON 5 A

Maote explicative la situatiile finenciare consolidate
pentru pericada incheiata fa 31 decembrie 2009

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Standardele 5i Interpretdrile in curs de emilere Hrd a i aplicate incd in prezentele situafll Fnanciare

La data aprobdnl acestor situafi financiare urmdloarsle Standarde §i Intenpretdn erau in curs de emiters, dar nu
erau incd aplicabde:

IFRS 9 Ravizuit "Instruments financiare” [aplicabil de la 1ianuarie 2013}

IFRS 3 "Combinar de intreprinden” (aplicabd pencadelor incepand cu 1 julie 2008). Scopul i IFRS 3 a fost revizull
astfel Incdt sa includd mal multe tranzactl, cum ar § combinafl ale enttdiitor mutuale s comblnatii Fard

contraprestafe (actiunl Istate dublu), Grupul va aplica IFRS 3 daca va fi cazul,

[FHS 1 [revizull in 2008) Adoplarea iniliald gi [AS 27 (revizuit in 2008) Situalii financiare consolidate si indhvsduaie:
Coshid investfis intr-o filiald, asociera in participaliune sau asociatd {aplicabil pentru exercitile financiare incepdnd
U Spu dupd | ignuane 2008,

IAS 24 mevizuil "Prezentar ale partilor afBate” aduce clarfican asupra definitiel parilor afiliate, precum s
gimplificarsa prezentanlor tranzactilor ¢u parti afliale guvemamentala, Grupul va adopta standardul In perioada
imediat srmataare, daca va i cazul,

IA5 27 revizuit “Prezentarea situatilor finenciar neconsoldate si consolidate™ (apbcabll incepand cu 1 februarie
2010,

IAS 32 revizuit "Prezenfarea instrumantalor fimanciare’ (aplicabil incepand cu 1 februarie 2010). Rewviauirea
standardulul aduce lamutin asupra drepluilor de emisiune

A5 39 "Recunocasierss 5 masurares mstrumenielor financiare” (aphcabil ncepand cu 1 wie 2004) aduce glarfican
asupra elemantelor de hadging.

Grupul anticipeazdl i toale Standandele si Interprafdrle de mal sus nu vor avea impact semnificativ asupra
situaiibar financiane abe Grupulut in percada de aplicare inljiala.

Combinarea de intreprinderf

Achizifiile de fillale 51 activitd] sunt contabilizate utlizand metoda achizifiel. Costul combindri de ntrepdnden este
masural ca firnd suma valonior juste (la dala schimbulud) ale activelor cedate, ale datoniior estimate sau asumate g1
aln instrumentelor de capilal amise de Grup Tn echimbul controlubul societafi achixifionate, plus orce costun
atribuibile direct combindni de intreprinderi. Activele, dalorile §i dalorile potenfiale identdficabile ale societala
achizifionate care indeplinesc condifiile pentru a fi recunoscute conform IFRS 3 Combinarea de nfreprinden sunt
recunoscute [a valoarea justd minus costurlle de vanzare la data achizifiei cu exceptia activelor linute pentn
vanzare (IFAS 5), recunoscute la minimum dintre valoarea neta contabila sl valoarea justa diminuata cu costul

VARZAR,

Fondul comercial provenit din achizilii este recunoscut ca activ §i este masurat inifial la cost, find valoarea ce
depdsegie costul do achizife a intereselor de paricipare ale Grupulul fajd de valoanea justd netd a activalor,
datorilor si datodilor potentiale recunoscule. Dacd, dupd reevaluare, interesele Grupubksi Tn valoarea jusla netd a
activelor, datorilor i datonilor pateniiala identificabile afe societdfii achizitionate depdgest coslul combnaliel de
Tntreprndan, valoarsa excedentard esle imedial recunosculd in contul de profit si pierders. In conformitate cu
Standardete Internationale de Raporars Financiars, fondul comercial aste revizuit i sfarsitul fecarsl penoade da
raportare pentru eventuale piarder de valoan,

interesete actionarior minariiar in sociglalea achizifionald sunt misurate infial ca find proporia minorilard & vaheri
juste nede a actvelor, datonilor ¢ dajoniior patenfiale recunoscute.

Interesele in asoclafiile In participaivne

Grupul ane o unitate controtata in comun prinir-o entitale separatd,
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HOMOCARBON 5.8

Note sxplicative la sHuatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiatd la 31 decembrie 2009

z PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Grupul T3l raporteaza interesela in entitdl contralate fn comun uilizdnd consolidirea proporjonald. Partea Grupulul
din actvels, datodile, venituile g chelluielile entitdfilor controlate In comun sunl combinale cu elementele
achivalents din siiualife financiam consolidate, linke cu linds,

Acoin unde Grupul efectusazd tranzactil cu entitdtile sale controlate Tn comun, profilurile s plerdesile nerealizate
suni efiminate in mdsura interegelor Grupulul In Ssociaia In paricipaiiuna

Fondul Comerclal

Fondul comercial provenit din achisitia unai fiale sau a unei entithll controlate Tn comun reprexintd valoares ca
depagesie costul achizities interesetor de pariicipane ale Grupului fala de valoarea justd netd a activeior, datorlilor g1
datoridlor potentisle ale fiialsl sau ale entitafi controfate Tn comun, recuncscuts la data achizifiel. Fondul de comer
aste recuncecut intiiml ca achy la cost 5i este ullernor masural la cost minug plardenie din depréciere acumulate,
Pentru testarea deprecienl, fondul de comer] este alocat fiecdrel unitil generatoare de numerar 8 Grupului da la
care se agleapld bensficii din sinergia combindnl. Unitdtile generatoare de numerar la care a fost alocat fondul de
comer] sunt lestate penind depreciers anual sau mai frecvent atuncl clnd oxistd o indicatie cf unitalea poate §i
depreciatd. Dacd suma recuperabdd a unitd(i generatoare de numerar este mai micd decll valoarea contabild &
unitdfii, plerdersa prin depreciers este alocatd mal inté pentru a reduce valoarea contabill a cnclrui fond de
comer] aocat unitads, iar apol aitor active ale unitdti, procentual, pe baza valom contablle a fecdrui activ al unitabi,
Pierdarea prin deprechere recunoscutd pentru fondul de comer nu este revérsatd inir-o paroads ulterioars.

La winzarea unai filiale sau a unei entildli controlate fn comun, valoaraa atnbuibiia a fondului de comierd aste inclusd
in determinaraa prafitulul 5au a pierden la vanzars,

Aecunoagieres veniturilor

Vaniturile sunt misurate la vaboarea justd a sumelor ingasale sau de Tncasal, Veniturile sunt reduse cu valoarea
ratururitar, rabaturilor comerciale g a altor costun similare.

Vinzarea de bunuri

Venifurile din vinzama de bunur sunt recunoscute alunci clnd sunt satsfacute urmatoarsle conditii

- Grupdl a transferal citre cumpdritor oate riscurile g beneficile semnilicative aferents dreptului de proprietate
a5upra bunirilor;

- Grupul nu refine nici o implicare manageriald asociald de obicel dreptului de proprietate g nici controlul efectiv
asupra bunumfer vandute,

- Buma venituriior poate fi masuratd Intr-o manierd credibils;
Veniturl din dividende gi dobdnzi
Wenitudle din dvidendele aferante investifilor sunt recunoscute cind este stabilil dreptul actionariior de a le incasa.
Veniurile din dobdnzi sunt Inregistrate pe bazd temporald, prin refernia la capitald scadent §i la rata dobénzii

elective aplicabila, care este rala exactd de scont a incasdnilor viloare de numerar estimate de-a lungul duratel de
wvista a activuiui financiar, pdnd la valoarea neta contabild a activulul respactiv,
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Mole explicative la situatiile financiare consolidale
peniru pericada inchelald la 31 decembrie 2009

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Leasingul
Leasingurile sunt clasificate ca leasinguri financlare atunci cdnd termenil leasingulul transferd In mod substaniial

toate rscurle si baneficiie aferente drepiului de propristate citre locatar. Toate celelalte Easingun sunl clasificate
£a leasingur aperafionale.

Activela definute prin leasing financlar sunt recunoscita inijial ca active sle Grupului Ia valoarea justd din faza
inifiald a leasingului sau, dacd aceasid este mai mich, la valoarsa curentd a piatilor minime de leasing. Datoria
comspunzatoane fatd de locator este inciusa in bilanjul contabil ca obligafie de leasing financiar,

Piafile de leasing sunt impartite Intre costurile fnanciane 5i reducersa obligatiei de leasing, asthel incdt 58 26 obling
o ratd constamd & dobanzi alerenta soldulls rAmas al datoriel. Costurile de finanjare sunt Tnregisirate direct in
contul de profit 5 plerdere.

Piatile de leasing operafional sunt recunoscut ca cheftulald prin metoda liniard, de-a lungul termenulul de leasing.
inchiriarite potantale. in leasing operational sunt recunoscute drapt chaltuiald in panoada Tn care apar

Tranzactil In valuta
Grupul opareazd In Roméania, iar moneda sa funclionatd aste leul romineso,

In pregatires stuafslor financiare ale entithifor individuale §i ale Grupuiui, tranzaclile in alte monede decal
moneda funciionald (valute) sunt inregistrate la rata de schimb in vigoare fa data tranzacfilor, La data fiecanul
bitard contabil, zlementale monetare derominate in valuld sunt convertite la cursurile de schimb In wigoare |a data
bilaniulul contabil,

Elementeds nemanatare care sunt masurale la cost istorc Tnr-o moneds straind nu sunt recomvertite,
Citerenfele de schimb sunt recuncsciie n coniul de profit §i pierders in pericada in care apar.
Costurile aferente imprumuturiior pe termen lung

Coslurile alerante imprumuturilor pe termen lung atribuibite direc! achizified, construchis sau produciiel de active,
- care sunt active ce necesitd o pencadd substantiald de fimp pentry 8 pulea fi folosite sau peniru vanzara sunt
adiugate costulul acelor active, pEnd In momandul in care aclivele respective sunt gata de a fi folosite panin
scopul lor sau pentr vineare, Venidurlle din investifiie temporare a Imprumutur, pdnd cénd aceste Imprumuturt
sunl cheltuite pe active sunt deduse din costurle aferente Tmprumuoturidor pe termen lung eligibile pantru

= capializare.

Toale celelale costur ale Imprumutar sunt recunascute in contul de profit i plerders Tn peroada in care apar,

Subventii guvernamentale

Bubvenfile guvemameniale nu sunt recunoscule pand cénd nu exstd o asigurare razonabild o Grupul va
respects condilile aferente acestor subventii 51 pana cand subveniile nu sunt primita,

Subrwentile guvernarmantas a caror conditie principald este ca Grupul 58 achizijioneze, construiascd sau s& obling
in al mod active pa lermen lung sunl recunoscule ca venilur Tnregisirate in avans in bilanful contabd g Sunt
translerate in contul de profit §i pisrders in mod sistematic si rafional de-a lungul duratei de viafd uldd a activelor
respeaciive.
Alte subventii guvemarmentale sunt recunoscute sistematic ca venitud in aceeagi perioada cu costurile ps cars
- intenflonegazd =4 le compenseze. Subventile guvemamentak de primit drept compensatie pentru cheltuieli sau
plerden deja Inregistrate sau cu scopul de & acorda sprijin inanciar imadiat Grupulul, el costur alenenle vitoare,
sunt recuncscule in contul de profit §i pierdene Tn memeantul in care devin scadants,
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HOMCARBON 5. A

Mote explicative la situatlile financiare conaolidate
peniru perioada inchelatd la 31 decembrie 2000

2 PRINCIPALELE POLITIC] CONTABILE ({continuare)

Contribujia penirue angajati

Girupul plategte contribufil la Bugetsl de Stat pentru asigursn sociale, pensie sociald g ajutor de gomaj confom
nivelalor stabdite prin lege i aflate in vigoare n cursul anulul, cakulate pe barza salanitor brute. Valoarea acestar
contibudii este inregistrald in contul de profil 5i pierders In aceeay pervada cu cheliuielile sakariale alereants.

iGnspul plateste angajaglor beneficii la pensionars, aceste benafici sunt definite In contraciul colectiv de munca al
Grupuul,

Impozitares
Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezintd suma impezitulul curent 5i a impozitului amanat,

Impozitul curant

Impaozitul curent se bazeazd pe profitul mpozabil &l anului. Profitul impozabil diferd de profitul rapariat Tn contul da
profit 5i pierdara, decarece exclude slamantele de venituri § cheliuieli cane sunt Impazitabile sau dedustibile Tn alji
ani gi exclude de asemensa elemaniele care nu sunt niciodatsd impozabils sau deductibile. Datona Grupubsi privind
impozitul curent este caiculatd utilizdnd ratels de impozitare In vigoare sau aflate in mod substantial in vigoane la
daia bilanjului contabil

Prov ite gi

La 31 decembria 2009 situafiile financiara consolidate ale Grupului includ rezerve din reevaluare, Pe baza
uismelor precizén din legisiatis actuala aceste rezerve ar putea deveni impozabile in maAsura in care destinaia
acestora ar fi schimbatd, prin uiilizarea lor |8 acoperirca pierdenior contabile sau prn lichidares Grupuis,
Conduceraa Grupubul considera ca nu exista intentia de a uiiliza aceste razerve la acoperrea plerderiior contabie,
Cu toste acestea, in cazul in care acesie rezerve vor fi folosite fa acopenrea plerderilor, Grispul va trebul sa
inregistraze o dalors cu impozitul pe proft in legdiurd cu aceste rezerve. Aceste situati finenciare consolidale nu
inciud un astfel de provizion pantru impegitul pe profit amanat aferent acesior rezerve,

Impoeitul amanat

impoitul amanat este recuncscut asupra diferentelor dintre valoarea contabild a activelor gi datoribor din situagia
financiare §i bazele comespunzitoare de impozitare wilizate In calculul profitulul mpoeabll si este delerminal
itilizind matoda pasivulul bifantier, Datodie cu impostul aménat sunt Tn general recuncscute pentry foata
diferaniale impozabile temporare, in masura in care éste probabil s& exdste profitun impozabile asupra clrora 53
poatd fi utizate acele dierenis lemporare deductibile, Astfel de active si datori nu sunt recuncscute dacs
dierenia temporara proving din fondul de comert sau din recuncasterea indiald (alta decht dintr-o combinare de
intreprinded) a aitor active si datori infr-o franzaciie care nu alecteazd nici profitul impozabif i neci profitul contakil,

Datorlile cu impozitul armdnat sunt recunascute’ pentru: diterenteéls termporare impozabile asociate cu investifide In
fillake 5l asociali i cu intereseale In asoclatiite In participativne, cu exceptia cazurior in care Grupul este In masura
54 confroleze stomarea diderenled lemporare 5i esle probabil ca diferenls temporard 28 nu R stornath Tn wiltorul
previzibdl, Impezitul amanat activ proventl din difereniele lemporare deductiblle ascciate cu astlel de investili s
intarese sunt recunoscute numai in masura in care este probabil 8 existe suficiente profitun Impozitabile asupra
cérda 58 58 ullizeze beneficiile aferente derenielor temporare §i s estimeazd ¢f vor fi reversate in vilonad

apropiat.
Valoarea contabida a activalor cu impozitului amanatl este revizuild la data fliecinn bilan] contabil g1 este redusad in

midsura fn care nu mai oste probabd s& existe suficlenta. profitur impozabile pentru @ permite recuperansa integrald
sau parfiald a activislui.
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ROMCARBON 5. A

MNote sxplicative Ia situatiile financiare consolidate
pentru parioada incheiata la 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (coniinuare)

Activela si datorile cu impozitul amanal suni masurate la ratela de impozitare astimate a fi apkcate in perioada in
cane datoria este decontatd sau activul este reakzal, pe baza ratelor de impozitare (31 a legilor fiscals) In vigoars
sau intrate in vigoars in mod substantial pand la dala bilantului contabd. Masurarea activelor si datosiilor cu
impozitul aménat reflectd consecin{ele fiscale ale modulul In care Grupul estimeazd, |a data meporténi, cd va
recupera sau va deconta valoarsa contabild a acthvelor gl datoriilor saka.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cind exisia un drept aplicabil de a le compensa
simiar activedor s datonilor curente cu impozitul 5i cdnd acestea privesc impozitele pe venlt impuse de acesasi
autositate fecald, lar Grupul intentionsazd sd-3l compensazs aclivela de impozit aminat cu dalordile de impozit
amanal pa baza netd,

Impozityl curgnt gi col aménat aterante peroadel

Impogitul curent gl cel am&nat sunt recunoscute drept cheliuiald sau venil In contul de profil 5 plerders, cu
gxcepbia cazutlor In care se referd la elements credilate sau debilate direct in capitalul propriu, caz in cara
impozitul este de asemenea rmcunoscul direct In capifalul propriu sau a cazurilor Tn care provin din contabilizarea
inifiald a unel combindn de Intreprinden, in cazuwl unei combinari de intreprinder electul fiscal este lual In calcubul
fondulul de comer sau in determinarea valori excedentars & infereseior achizitoruhs In valoarea justd neld a
activelor, datorilor gi a datorilor poleniiale identificable ale sccietati achizificnate asupra cosiulul,

imobilizdri corporale

Teranutiie 5 clidinia datnula pentru a [ fologide in producta sau fumizarea da bunun sau Senica sau pentr
scopuri administrative sunt Tnregistrate In bilangul contabid la valorite lor istorice ajustate ks etectul hiperinfiatied
pana la 31 decembrie 2003, In conformitate cu IAS 29 Raporarea financiand 'n economille hiperinfigfonizie
diminuate cu amortizarea acumulaid ulleror sl alte pierdania de valoara.

La datz de 31 decembrie 2008 , sccietatile din cadrul grupulul au efectust reevaluansa terenurifor sl cladirdior in
baza unui raport de evaluare émis de un evaluator profesionisi, in vedersa stabilini valori lor juste la data
bitantului, Crastedile valonfor contabile ale imobilizanior corporale rezultale in urma reevaluani au fost creditate in
Rezene din resvaluare in cadnal capitalurilor propril.

Chsgligul sau pierdefea rezultata din vinderea sau scoatersa din funcliung & unl activ, este determinala ca o
diferentd Tntra veniturile obtinute de vinzarea activelor 5 valoarea lor netd contabild. Caghigunile sau piardeis
realizate sunt recunoscute in Contul de Profit 5i Plerders,

Amortizarea cladirdor este nregistratd in contul de profit si plerdare,

Proprietdfie in curs de construciie pentru scopur de producte, de inchiviers, administrative sau pentru scopun
nedetarminate incd sunt Tnregisirale la cost istoric. Amorizarea acestor active, pe acesasi bazd cu alte mobllizdn
corporale, incepe cand activele sunt gala pening & i utilizale.

Utilajele =i instalatiile sunt inregistrate Tn bilaniul contabil la valorile lor istorice ajustate la efectul hiperinflatiel pénd
la 31 decembrie 2003, In conformitate cu IAS 28 Raporfarea financiard In economiile hiparnfiafioniste diminuate
cu amartizarea acumulaty uleror 3l alte plerdenie de valoare.

Amortizarea esle inregistrald in aga fel incal 58 s& diminueze costul, altul decat cel al Werenurilor §i prophaldfior in
curs de constructie, de-a lungul durates lor estimate de viald, utilizénd metoda linlard, Duratele estimale de viala
ufith, valoride reziduake 3i matoda de amortizara sunt revizute la stacsitol fiecaro an, avand ca eféct modificdn In
estimane contabile viitoara,

Activele definuie In leasing financiar sunt amortizate de-a lungul duratei de wald ubild, in mod similar cu activela
dedinute sau, in cazul in care durata leasinguiui este mai scurdd, pe termenu! contractului de leasing respeciiv.
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LAHBCN 5.4

Mote explicative |a situatiile financiare consolidale
pentru perioads incheiats la 31 decambrie 2000

3 FPRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Fierderea sau cagligul provenit din winzarea sau casarea unei imobilizdn comporale sunt calculate ca dierntd
Tintre veniturile din vanzare gi valoarea neta contabild a activulul §i sunt recunascute Tn contul de profit gi plendere.

In calculul amartizérii sunt folosite urmatcarele durate de viald ubild;

Cladir 5 - 45 da ani
Utilaje &l echipamenie 3 =20 da ani
Alte instalath, schipaments de birou 3 = 30 de ani
Wehicule In leasing financiar & = B ani
Imobilizari necorporale

Imabilizarte necorporale achizifionate separat sunt raporiale fa cost minus amortizares aoumulatd, Amorizarea
este calculatd prin metoda Bniard de-a lungul durated de viald utild. Durata de viafd uiild estimaté 5 metoda de
amortizane sunt revizuite la sfargiul fecdmi peroade de raporiare, avand ca elect modifican In astmarile contabile
villaara,

in calculul amortizdri sunt folosite urmétcarele durate de vialts Uiis;
Licents 1=5 ani
Deprecieres imobilizdrilor corporale i necorporale, exclusiv a fondului comerelal

La data fiscarui bienf contabil, Grupul revizuleste valonle contabile als imobilizarior corporale 5 necomporals
pentru a delermma dacad existd vreo indicale cd acele active au suferit pierden prn depreciers. Dacl exstd o
asthal de indicafie, suma recuperabild a aclivulul ests estimatd pentru a determing mErmea pierderl prin
depreciane. Alunci cind nu este posiild estimarea sumel recuperabile 8 unui activ individual, Grupul estimenzs
villoarea rmcuperabild a unitati generaloare da numerar céruis i aparing activul. Acolo unde poate fi identificats o
baza de alocare conssoventd, activels sodielali sunt de asemensa alocate unor unitali individuale generatoare de
numerar sau celul mal mic gnup de unitdli generatoare de numerar peniru Gare se poale identifica o bazs de
alicarns consocvants,

Imabilizarde necorporale cu duratd de viald nedefinitd g imobiizdrie necomorale care nu sunt Incd disponibila
pentru a fi utilizale sunt testate anual peniru depreciers $i o de cite on exdstd o indicale cd aste posibil ca acthul
sa e dapreciat,

Suma recuperabild este cea mai mare valoare dintre valcarea fustd minus costurile de viinzare §i valoarea de
utilizare. In evaluaraa valori de utiizare, Huxurie viltoare estimate de numerar sunt sconlale kB valoares curents
utilizénd o taxd de scont inainte de impozitare, care reflectd evaludrile curente de piatd a valon lemporale a
bandor si riscurile specifice activulul, pentns care fluxurle vitoars de numerar nu au fost ajustate,

In cazul n care valoarea recuperabild a unui actly (sau a unel unitdll generatoare de numerar) este estimald ca
fiind mai micd decat valoarea sa contabild, valoarea contabild a activilul (a unitafii generaloare de numerar) este
redusa la valoarea recuparabild, O plarders prin depreciens esta recunosculd imedial in contul de praft i plerdera,
cu extapha cazunlor in care activul relevant este inragistral la valoarea resvaluald, caz In came pierdersa prin
depreciere esie iralath ca o descrestere prin reevaluare.
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ROMCARBON 5.4

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembria 2008

2 PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

in cazul in care o pierders prin depreciare esle reversala ulledior, valcarea contabild a activulu (& unitati
genaratoars de numarar este crescuta la estimarea revizuith A valon sabe recuperabde, dar ssthel incil valoares
contabild revizuita nu depasaste valcarea contabild care ar fi fos! determinatd daca nu ar fi fost recunoscutd nicl o
pierdere prin depreciere pentnu activul (unifatea generaloare de numerar respectv in andi anterion, O reversamn a
pierderi prin depreciens este recunoscud imediat fn conlul de profit i plerdere, cu exceplia cazuribor In cang
activul relavant esta inregistral la valoars réevaluati, caz in care reversarea plerdenl prin depreciore aste fratatd
¢a crasters prn resvaluans

Stocurl

Stocuribe sunt Inregistrate la cea mal micd valoare dintre cost 5 valoarea realizabild nedd, Costurde, inclusiv o
parte corsspunzdioans cheliueliion fixe gi vadabile indirects sun! alocate stocuriior definute pin metoda cea mai
podrivitd clasel respective de stocuri, majortatea fiind evaluald pe baza mediel ponderate. Valcarea realizabiid
el reprazintd proful de vinzar astimat pantru stocur minus foate costurils estimate peniru finallzare 5i costurile
aferante vanzam,

Froavizicane

Provizioanels sunt recunoscuta atuncd cind Grupid are o chiligatie curents (legald sau Implcita) ca rezuital &l ool
gvenimant tresutl, cind este probabil ca Grupul 38 trebukascd &8 stingd obligalia si cAnd sa poate lace o astimare
cradibild a sumel obligatiei respactive,

Suma recunosclid ca provizion este cea mai bund estimare & sumel necesara pentru a stings obligatia curent la
data bilanfulul contabd, luand In considerare nscurile g incerudinile aferante obligafiel. In cazul In care un
provizion este mésurat utilizénd Huwrde de numerar estimate pentru a sbinge obligalia curentd, valoarea comabila
asie valoaraa curantd a fluxurior respective de numearar.

Garanti

Provizicanel® pentru garanill sunt recunoscute la data vanzdrl produseior, conform celel mail burie estimén a
directarilor privind cheltuiala necesard pentru a stinge obligatia Grupulul

Active 5 datorfl Roanciare

Activele financiare als Grupubul includ numerarl gl echivalentale da numerar, creantale comerciala gi investijile pe
termen lung, Dalorde financiare inchud obligatile de leasing financlar, Imprumutunile bancare purdicare de
dobandd, descoparinle de cont §i datoriile comerciale §i alte datori. Peniru fecare element, politicile contabide
priving recuincagiensa §i masurana sunt prézentale in aceastd notd. Conducerea este de pdrere o valorile juste
astimate afle acestor msinumente aproximeaza valorile lor contabile,

Imprumuturiée sunt intial recuncscute la valoarea justa, minus costurile efectuate cu operajiunea respectiva.
Ukterior, acestea sunt inregisirste la costul amortizal, Orice dferenia dinlre valoarea de infrate si valoares de
rambursare este recunoscuta in contul de profit @i pierders pe pencada Imprumutunion, folosind meloda dobdnzi
efactive,

Instrumentele financiare sunt clasiicate ca datori sau capital propriu in conformitate cu substania aranjamentului
contractual. Dobanzile, dividendele, caghgurile §i pierderie aferente unui instrument financiar clasiicat drapl
datore sunt raporate dregt chetulald sau venil. Distrbllile citre detindtoni de instruments financiare clasificate
drept capial propriuv sunt inregistrate direct tn capiftaiul propriu. Instrumentele financiare sunl compenaate atnc
cérd Grupul are un drept legal aplicabil de a compensa gl infenfionsazd ea deconteze fis pe bazd netd fis a4
realizeze acthul 5i 5d stinga obligatia simuttan,

Clasificarea investifillor depinde de natura $i scopul acesiora §i esle detenminatd la data roumoagieni inifigle.
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RORMCARBON 5.4

Mote explicative ka aituatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiatd la 31 decembrio 2009

2, PRIMCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
fi | il Al Py

Acliunite defnute intr-un instrument de capital necotatl sunt clasificate ca find DPY g sunt inregistrate |2 valoars
justa. Castigurila si perderiie provenite din modificar n valoarea justa sunt recunoscute direct in capifaul propriu,
in rezerve de reevaluare a mvestiilor, cu excepfia perderilor prin depreciens, a dobanzilor calcudate utilizand
matoda dobanzii efective gl a céstigurilor §i a plerderiior din schimbul valutar al activelor monetans, care sunt
recuncscule direct in contuld de profit si plerdere. In cazul in care investifia este vAnduld sau se constald ca este
deprociatd, cdstigul sau pardersa camulale antedor recunoscute in razerva de resvaluany 8 mvestison sunt
incluse contul de profit 5i plerdere alerant penaaded,

Dividendele din instrumeante de capital DPY sunt recunoecute in contul de prafit gi plerdere atuncl cand este stabilit
dreptul Grupulu de a e Tncasa,

Deprecierea aclivelor financiar

Activels financiare, altsle decht cele la valoare justd In conful de profit §i plerder, sunt evaluate pentnu deprachenss
la fiscare datd a béanfului contabil.

Activele financiare sunt depreciate atuench cind existd dovesi obiective o unul sau mal multe evenimanie pelreculs
dupé recuncagteraa inifiald au avut un impact asupra fuxulul viilor de Aumerar afeent investife.

Peniny actiunile disponibiie paniru vanzare, un declin sempificatlv sau prelungit al valoni uste al valorii mobiiare
sub costul acesieia este consideratl o dovada obiectiva a depreciarii,

Anumite categoni de active financiara, curn ar fi clientil, active evaluate a fi nedepreciate individual, sunt ulterior
evaluate pentru depreciens fn mod colectiv. Dovezl obiective pentru deprecierea unui porichaliu de creante pol
include experienia trecutd a Grupulul cu privire |a pldfile colective, o cregtere & plafilor intdrzfate dincolo. de
peroada de creditars, precum si modificdn vizibile ale condifiilor economica nafionsle gt locale care 58 coreleaz
oy incidantadg de platd pmand creanisle,

Valparea cortabid a acthvulul firanciar esie redusd cu perdersa prin depreciers, direct penini toate achveda
financiare, cu exceplia creantelor comenciabe, caz in care valoarsa contablld este redusd prin utilizarea unui cont
de provizion. In cazul in care o creanid este consideratd a fi nerecuperabild, aceastd este eliminatd s scAzutd din
provizion. Recupeardnle ultaricara ale sumelor eliminats antaror sunt creditate in contul de provizion, Medificarile Tn
valoarsa contabild a contulul de provizion sunt recunoscute in contul de profit gi piardei.

Derecuncasteras activelor 5i a datoriilor

Grupul derecuncagte active financiare numal atunci cand drepturile contactuale asupra flusuribar da mumDEe
aferent activedor expird; sau transferd activul financiar §i, In mod substandial, toate riscurile 5i bensficiile aferenta
activului catre o aitd entitate,

Grupl derecunoagle dalofile financiare daca gi numal dacd obligatite Grupului au fos! pldte, anulate sau au
expirat,
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RUOMCARBON 5.8

Mote explicative ks situatiile financiare consolidate
peniru pericada incheiats la 31 decembrie 2009

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
Utilfzeres eshimariior

Intocmirea siuatidor financiare necesitd efectuarea unor estimén §i prezumiii de calre conducere, care afecteaza
sumele raporiate ale activelor §i datorillor §i prezenlarea activelor §i datoridor pofeniiale la data bilanfulul, precum
§i sumele raportate ale veniturilor $! cheltuiglion in timpul perioaded de raportare. Rezullatele reale pot difen fata de
aceste asHmar. Eslimdrle s5i prezumiile pe care s¢ bazeazdi Acestea sunt revizuite permanent. FAevizuiribe
estimérilor contahile sunt recuncscute in pericada in care estimarea esle revizulld, dacd aceastd revizuine
afecteaza doar pericada respectivd sau Tn pericada revizuirl §i In pedioadele villoare, dacd revizuirea afecteazi
atét pericada curenta cdt i pericadels viloars.

Situafll comparative

Panlru fiecare element de bilant consolidatal, de cont de profit 89 pierders consolidat, si unde e cazul, pening
situstia consolidata a modificanior capdalului propriv s siluatia consolidata a fuwnlor de trezorere, penin
comparabilitate este prezentata valcarea aferenta elementuiu corespondent pentru exercitivl financiar precedent

3. VENITURI

Mal jos este prezentat® o analizd a venitunlor Grupulul pentnu anud financlar,

Anul incheiat Anul Tnchelal

31/12/08 311208

mii RON mii RON

Vanzan din produss finite 215451 2000807

Vanitur din vEnzarea marfunior 22.708 33408

Vendiurd din servicil prestale 5263 5.184

Vanitud din alte sctivitay 8.a3r7 BET4

Wenituri din capilalizarea costuritor cu imobilizanile corporake EGS 3,658

Total 253.799 247.853
Detalii privind veniturile din vAnzarea marfurilor

Anul Tnchelat Anul ingheiat

NN M08

mii RON mii AON

Vanzar pe piata interna {(Romania) 81.368 104,801

161.430 143,152

Vanzarl pe plata externa (Eurapa)
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ROMCARBON 5.4

Note explicative la situatiile financiare consolidate
peniry pericads incheiata la 31 decembrie 2008

4. VENITURI (continuara)
La data da 31.12.2000 activele pe termen lung in valoare iolala de 2686.762 milcana RON erau distribuile astfel pe

zone geografice: 256411 miicane RON in Romania si 10.351 miioane RON in afara lari, respectiv: Sarkia,
Macadonia, Ucraina.

Venituri din Segmentare Profituri din Segmentare
1208 31/12/08 311206 31208
mii ROM mil RGN mil ROMN mil RON
Veniturl din segmentane ai
Profitur
Mase Plastice 72628 g5 341 2281 20.135
Fabricare fibre sintetice 160, TO6 137.608 21,140 23,859
Demontare matenale 3.041 1.587 B30 1655
Recilcare deseurt nemelalice 6,148 4 pd43 2681 4 542
Ahale 8.377 @534 T.113 2,850
Total din operatiuni 252. 798 247.863 54,695 52.881
& Ponderea de profit a asociatilor 355 1.036
Vienit din investiti 825 655
Chaluioll administrative si cu
salarila {#4.587) {50.202)
Chaluied financiars (8.336) {B.547)
Prodit inainte da impoaitane 2,852 (2077)

In categoria Mase plastice sunt cuprinse venituriie obtinule de grup din vanzarea produselor din
polietilenalfoli, saci, huse), polipropilena, (saci, big-bags), produse din polistiren{ambalaje , plac ) tevi
wbun din pve, etc,

In categoria Fabricare fibre sintetice sunt prezentate veniturile obtinute din vanzarea fibrelor sintetice si
artificiale.

In activilates de Demontare materale sunt incluse venituride obtinute de Grup din dezmembrarea
aparatelor elecirocasnice, calculatoarsior scoase din uz si recuperarea de deseun raciclabile .

In segmentul de Reclicare deseuri nemetalice sunt incluse activitatiie de reciclare deseurilor si
ramasitelor nemetalice colectate si redate cirouitului industnial.

. In catagoria Altele sunt cuprinse veniturile din alte activitati, cum ar fi chiril si servich prestate.




ROMCARBON 5.A,

Hote explicative la situatille financiare consolidate
pentru perlcada Inchelatd la 31 decembrie 2008

3. VENITURI (continuare)

Segment Active _ Segment Datorll

312009 3108 3112108 3208
Segment Active si Datoril ikl ROM mil ROM midi ROMN mii RON
Mase Plashce 209 664 159.749 91182 91.5M
Fabricara fibra sintatice 148,278 127.828 85.213 66,667
Demontare active pentru recuperate
maternale 35, 504 31.286 20117 16.673
Recilcare desaun nemetalice 4.567 §.452 8.872 a3
APl T.158 5.607 1.488 B.183
InvesiiE dn ascciatl 3212 2.8567 - #
Daloria cu impozitul amanal = - 5082 4,843
Totsl ActivesDatorii 408,389 372.780 212.034 181,230
Segment amortizare si intrari de
active Segment intrari de active
pe termen lung Segment amortizare pe termen lung

3208 111208 411209 311208

mil RON mii RON mii ROM mii ROMN
Masze Plastice (3.252) (3.948) 4.120 16.652
Fabricare fibre sintetice {7.676) (3.020) 8.734 84,267
Demontare active pantru recuperata
matenake {1.324) {20y 5 8485 25,912
Redlican deseun nematalica {311) (842) 673 5439
Albele (521) (218) . 2.502
Total (13,080) {B.046) 19.522 143.802

Grupul nuare clientl importanti & caror cifra da afacen sa depaseasca 10% din valoarsa vanzarior Grupului,

4. VEMNITURI DiN INVESTITH

Anul incheiat Anul ingheiat

J1Hane 208

i ROM il ROMN

Venirn din dobanzi aferente depozitelor la bangi 825 655
Total Baz5 B35




ROMCARBON 5 A,

Mote explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada inchelald la 31 deceambrie 2008

5. VARIATIA STOCURILOR

Vartatia stecunior de produse finite i produse in curs de

axgcutie

Total

6. MATERII PRIME 51 CONSUMABILE UTILIZATE

Cheltuiedi cu materiile prima
Chafiuiadi cu consumabilals
Ambalaje consumale
Costul bunurder vandute

Total

7. ALTE CAESTIGURI S| PIERDERI

Veniturn din vanzarea de mifjoacs fixe
Cheltuieli cu berrile de mijloace fixe

Venit/ chaltuiala din iesirea mijloacelor fix

Alter wanlturi

Vanil din diferenta de curs de schimb
Chaltulala din dferenta de curs de schimb
Venit! Chaltuiala neta din stingarea imvestifiar
Discountun primite

Discountun acordate

Daspagubin, amenzi si ponalitati

Piardere din valcarea reala a imvastitiflor

Total

27

Anul inchedat Anul inchelat
HHane JAL08

mili ROM mil ROM
1.584 5110

1.594 5.110

Anul incheiat Anul Tneheiat
ITA0H IHane

mii RON mill RON
116,835 118.401
13875 14. 168

B34 1.216

24.631 31374
156.435 165.160

Anul inchaiat Al inoheiat
3111209 3112108

mii ROM miii ROMN

434 2,838

11.572) {2.419)
{1.138) 418
1.082 1.267

2870 5. 341
{10.976) {17.591}
41 (26)
{18) (1)
= {25]
5321 28
. (2 826
{2.468) (13.414)


































































































































