SOCIETATEA COMERCIALA
“ROMCARBON” - S.A.
-BUZAU-

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

privind exercitiul economico-financiar 2007

Societatea comerciala ROMCARBON S.A. cu sediul in str. Tranbsilvaniei, nr. 132, Buzau,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Buzau sub nr. J10/83/1991, inregistreaza in bilantul
contabil la sfarsitul anului 2007 un capital social de 18.645.726,70 lei echivaland cu un numar de
186.457.267 actiuni, a 0,1 lei/actiune.

In vederea intocmirii prezentului Raport au fost utilizate date si informatii curpinse in :

- Rapoartele de audit intern intocmite in anul 2007 in cadrul diverselor misiuni de audit, conform

Planului de audit intern

- Raportul de audit financiar extern elaborat de catre Price Waterhouse Coopers
Situatiile financiar contabile , intocmite pe perioada exercitiului financiar al anului 2007 care cuprind:

a) Bilant ;

b) Contul de profit si pierdere;

¢) Situatia modificarilor capitalului propriu ;

d) Situatia fluxulurilor de trezorerie;

e) Note explicative la situatiile financiare anuale.

Totodata, s-au folosit informatii rezultate in urma unor ample sisteme de controale interne
implementate de catre managementul societatii, efectuate in vederea unor situatii financiare care sa
acopere aparitia unor eventuale erori sau fraude.

La intocmirea situatiilor financiare ale anului 2007 s-au respectat prevederile Legii Contabilitatii
nr. 82/1991 republicata si O.M.F.P. nr.1752/2005 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene, modificat cu OMEF nr.2374/2007.

Situatiile financiare anuale au fost intocmite conform standardelor contabile aplicabile si ofera o
imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit
si pierdere, capitalul propriu si fluxurilor de trezorerie ale societatii.

In evaluarea posturilor cuprinse in situatiile financiare ale S.C. Romcarbon S.A. Buzau pe anul
2007 , au fost respectate principiile si politicile contabile, metodele de evaluare, prevederile din
reglementarile contabile, neexistand abateri de la acestea.

EVALUAREA SOCIETATII

1)Evaluarea nivelului tehnic si de productie

In anul 2007, activitatea de productie s-a desfasurat in 6 (sase) centre de profit dupa cum urmeaza :
eCentrul de Profit nr.1 cu Sectia Filtre in care se produc filtre aer, ulei, combustibil pentru
autoturisme,autocamioane si feroviare ;
eCentrul de Profit nr. 2 cu doua ateliere :

-Atelier carbune activ ;

-Atelier materiale de protectie a ciilor respiratorii pentru industria chimica, pentru MAPN ,etc.
sCentrul de Profit nr. 3 cu doua ateliere :
-Atelier Polietilend in care se realizeazi ambalaje de diferite dimensiuni (pungi, sacose, huse, folie, prin
extrudere, imprimare, sudare) si clisee de fotopolimer.
-Atelier Cablare-conductori electrici:in care se realizeaza conductori izolati izolati cu P.V.C. sau P.E.si




cordoane cu izolatie $i manta din P.V.C ;
sCentrul de Profit nr. 4 cu doua ateliere :

-Atelier Tevi PVC in caie se realizeaza tevi si tuburi,

-Atelier Capsule in care se realizeaza capsule folie si capsule termocontractibile, ambalaje ;
eCentrul de Profit nr. 5 cu Atelierul Polistiren expandat in care se realizeazi ambalaje pentru
industria alimentara si produse pentru constructii.
eCentrul de Profit nr. 6 cu Atelierul Polipropilena Buzau si Atelierul Polipropilena Frasinu in care se
realizeaza produse din poliprolipena.

Activitatea de cercetare dezvoltare s-a desfasurat in cadrul unui contract de prestari servicii cu firma
Total Technical Management SRL.
In cadrul activitatii de cercetare-dezvoltare au fost continuate proiecte incepute in anul 2006 si au fost
incepute proiecte noi, in contextul cerinetelor de pe piata, fiind alocate sume importante.
Rezultatele activitatii de cercetare dezvoltare desfasurate in anul 2007 s-au concretizat in urmatoarele :
o caserole din PSE absorbante: produsele sunt omologate si urmeaza sa fie realizate in
 fabricatie de serie pe linia tehnologica din proiectul “Extindere capacitate PSE” care se afla
in faza de livrare si montaj utilaje.
e caserole laminate pentru ambalare in atmosfera modificata: produsele se vor realiza pe
aceeasi linie din proiectul de la punctul (a).
o Filtre auto pentru habitaclu: proiectul este in faza de achizitie linie de fabricatie.
e Filtre pentru instalatii de filtrare a combustibilului BIODISEL:produsele prototip se afla in
testare pe liniile de fabricatie combustibil BIODIESEL.
e Filtre auto pentru parcul auto RATB: proiectul se afla in faza de finalizare a testelor pe
autovehicole din parcul RATB.
e Complet autonom pentru protectie cu circuit deschis cu aer comprimat-ARICO:produsul se
afla in faza de certificare CE.
e Produse de polietilena realizate din reciclat(folie coextrusa si saci menajeri):proiectul se afla
in stadiul de montaj coextruder folie.
e Huse din polietilena termocontractibila pentru industria materialelor de constructii:proiectul
se afla in faza de contractare utilaje pentru achizitie(imprimare si sudare).

2) Evaluare activitatii de aprovizionare tehnico-materiala
Sursele de aprovizionare ale societatii SC ROMCARBON SA se gasesc atat pe piata interna cat si pe

cea externa.Activitatea de aprovizionare se bazeaza in majoritatea cazurilor pe contracte de vanzare
cumparare precum si pe comenzi lansate ca urmarea a unor oferte de pret oportune. Aprovizionarea din
surse externe se realizeaza pe baza comenzilor ferme lansate ca urmarea ofertelor de pret avantajoase.

3)Evaluarea activitatii de vanzare
In anul 2007 vanzarea produselor obtinute in SC Romcarbon a crescut cu 31.144.243 lei fata de anul

2006, ceea ce inseamna o crestere de 175,86%.

Piata principala de desfacere a produselor Romcarbon S.A. este piata locala ( Romania) cu o pondere
de 97% din cifra de afaceri in anii 2006 si 84% pe 2007. Portofoliul de clienti ai societatii este
diversificat, Romcarbon S.A. nefiind dependent de anumiti clienti, existand numai 2 clienti care sa
detina fiecare o pndere de peste 5% din cifra de afaceri totala. In plus, cei mai importanti 20 clienti au
0 pondere de mai putin de 50% in cifra de afaceri a acestuia.

4)Evaluarea aspectelor legate de personalul societatii

Numarul angajatilor S.C. Romcarbon S.A. la 31.12.2007 era de 808, grupati in functie de nivelul de
pregatire astfel:

e studii supericare 45

e studii medii si postliceale 323



e scoala.profesionala, primara si calificati la locul de munca 440

3)Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza asupra mediului inconjurator
S.C. ROMCARBON S.A BUZAU desfasoara activitati care nu au impact deosebit asupra mediului

inconjurator, urmarind ca pe viitor sa mentina si sa imbunatateasca activitatea de protectie a
mediului, folosind in procesul de productie materiale ecologice, care nu au impact asupra mediului.
SC Romcarbon respecta legislatia pivind protectia mediului inconjurator , nefiind implicata in litigii
cu privire la incalcarea legislatiei in domeniu.

In acest sens, a fost obtinuta autorizatia de mediu pe noile coduri CAEN in conformitate cu noua
Clasificare a activitatilor din economia nationala, Editie revizuita, CAEN REV 2, conform Ordinului
INS 337/2007, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 293/03.05.2007.

ANALIZA SITUATIEI ECONOMICO-FINANCIARE
1) Elemente de bilant :
Activele imobilizate au inregistrat o crestere de 776,10% in anul 2007 fata de anul 2006, ca urmare a
investitiilor efectuate in imobilizari corporale si necorporale si a investitiilor financiare(332.32%). De
asemenea diferentele din reevalurea terenurilor si constructiilor in valoare de 98.012.865 lei au influentat
acest indice de crestere(453,78%).
Terenuri si constructii
In cursul anului 2007 au fost achizitionate urmatoarele terenuri in valoare totala de 20.405.428 lei :
- 419 mp in Buzau, str.Orizontului in valoare de 22.391 lei
-95.357,10 mp situat in municipiul Iasi, in valoare de 19.746.767 lei.
In luna octombrie 2007 Romcarbon SA Buzau a achizitionat Activul functional “Platforma industriala
SC Terom SA* situat in municipiul Iasi, format din bunuri imobile, bunuri mobile si stocuri la un pret
de achizitie total de 34.949.534 lei, astfel:

e Teren in suprafata de 95.357,1 mp 19.424.241 lei
e Cladiri si constructii 9.400.960 lei
e Utilaje, mijloace de transport, obiecte de inventar 2.456.224 lei
e Stocuri de materiale si marfuri 3.668.108 lei

Utilaje si instalatii de lucru :

In cursul anului 2007 au fost achizitionate si puse in functiune utilaje si echipamente in valoare totala
de 9.149.198 lei, din care pentru sectorul de polipropilena - 6.837.451 lei si pentru punctul de lucru
Iasi - utilaje in valoare de 1.645.076 lei.

Activele circulante au crescut in proportie de 276,95% fata de anul 2006 .Cresterea cea mai insemnata
a fost inregistrata de disponibilitatile banesti (409.07%), stocurile inregistrand o crestere de 211.07%, ,
iar creantele o crestere de 256.47%.

Datoriile societatii au crescut fata de anul 2006, ca urmare a cresterii datoriilor comerciale precum si
a creditelor contractate in vederea sustinerii diverselor investitii.

Capitalurile proprii au crescut cu 620,27% fata de anul 2006 ca urmare a cresterii capitalului social,
a rezervelor (in special a celor din reevaluare) , fiind diminuate de pierderea inregistrata in anul 2007.
Capitalul social subscris si varsat la 31 decembrie 2007, in valoare de 18.645.727.7 lei este constituit
dintr-un numar de 186.457.271 actiuni nominative cu valoarea nominald de 0.1 lei.

La data de 24.01.2008 structura actionariatului se prezinta astefel :



% J Nume Procent
1 LIVING PLASTIC INDUSTRY SA 32,51934%
2. | EASTERN EAGLE FUND LTD 18.34029%
3 | UNITAI INTERNATIONAL CORPORATION 20.63358%
4 ALTE PERSOANE JURIDICE 23.34877%
5 |PERSOANE FIZICE 5.158020%

2)Contul de profit si pierdere

Din analiza structurii veniturillor, cheltuielilor si rezultatelor financiare pe activititi, se remarci
faptul ¢ activitatea de exploatare a societatii este profitabila, profitul din exploatare inregistrand o
valoare de 4.413.897 lei.

Profitul din exploatare a inregistrat o valoare de 4.413.897 lei, fiind mai mic cu 996.106 lei fata de
anul 2006, activitatile desfasurate de SC Romcarbon in anul 2007 avand o marja de profit mai mica:
vanzarea de marfuri , vanzarea de produse finite.

Ponderea cea mai mare in costurile de exploatare o au cheltuielile materiale — 51,83%

urmate de cheltuielile cu personalul — 12,19%.

Referitor la rezultatul exercitiului financiar 2007, la o analiza atenta se poate observa ca pierderea
inregistrata de S.C. ROMCARBON S.A. se datoreaza in exclusivitate rezultatelor financiare ca
urmare a deprecierii galopante si neasteptate a monedei nationale de la sfarsitul anului. Acest aspect a

generat pentru societate o cheltuiala financiara suplimentara de 1,2 mil lei, conducand la o pierdere
financiara de 5,35 mil. lei.

3)Situatia fluxurilor de frezorerie

Numerarul si echvalentul de numerar existent la sfarsitul anului 2007 a crescut de la 4.274.654 lei (la
31.12.20006) la 17.486.377 lei (la 31.12.2007). Plusul de numerar de 13.21 1.723 lei din activitatea de
exploatare si cel de 54.048.984 lei din activitatea de finantare a fost utilizat pentru finantarea
investitiilor (53.529.742 lei).

PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

La data de 31.12.2007, actiunile societitii sunt negociate la Bursa de Valori Bucuresti S.A. - Piata
Rasdaq Societatea nu a intreprins activitati de achizitionare a propriilor actiuni in anul 2007, nefiind
emise obligatiuni/alte titluri de creanta pe tot parcursul anului 2007,

Pe parcursul anului 2007, capitalul social al S.C. ROMCARBON S.A. a suferit o serie de modificari

majore dupa cum urmeaza:

1. operatiunea de diminuarea a valorii nominale de la 2,5 lei la 0,1 lei, cu cresterea proportionala a

numarului de actiuni, operatiune ce a avut ca finalitate o crestere a lichiditatii pe piata de capital
a actiunilor societatii.

2. operatiunea de majorare capital social de la valoarea de 5.101.722,5 lei la 18.645.726,7 lei, prin
aportul in numerar al sumei de 13.544.004,20 lei si prin emiterea a 135.440.042 de noi actiuni
nominative avand o valoare nominala de 0,1 lei. Aceasta operatiune a constituit un adevarat succes,
avand in vedere faptul ca un procent foarte ridicat dintre actionarii existenti la data de identificare
24.05.2007 si-au manifestat intentia de a participa la majorarea de capital astfel cum a fost stabilita,




propoitional cu cota detinuta din capitalul social, pana Ia data de 01.08.2007, fiind subscrise, din totalul
de 136.000.000 actiuni emise 135.440.042, reprezentand asadar un procent de 99,58 %.

Acesle 2 operatiuni au fost decise in cadrul aceleiasi Adunari Generale Exatrordinare a Actionarilor
8.C. ROMCARBON S.A. si anume aceea din data de 08.05.2007.

In scopul asigurarii transparentei pe piata de capital precum si a unei informari permanente atat a
actionarilor cat si a potentialilor investitori, in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
din data de 20.11.2007, actionarii au decis admiterea la tranzactionare a societatii pe Bursa de Valori
Bucuresti, Sectiunea Titluri de Capital, Categoria a II-a. In cadrul sedintei din data de 11.03.2008,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat, prin decizia nr. 469/11.03.2008, aprobarea
Prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata administrata de S.C.
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. a actiunilor emise de catre S.C. ROMCARBON S.A.

In aceste conditii, la data de 31.12.2007, situatia capitalului social al S.C. Romcarbon S.A. se

prezinta astfel:

- capital social subscris 18.645.726,70 lei
- capital social subscris si varsat 18.645.726,70 lei
- numérul de actiuni 186.457.267

Situatia actiunilor / partilor sociale detinute de catre S.C. Romcarbon S.A. la partile afiliate la
data de 31.12.2007 este prezentata in urmatorul tabel :

Besstiige |1 cor e | RS Cota de
Denumire societate actiuni/parti Soal actiuni il il participare(%
sociale Bomingia detinute tzt'u|r|Ior de.
participare(lei)

SC Registrul Miorita SA 19,700 10 398 5,000 2.020%
S.C. RENASA S.R.L. 20 10 20 200 100.000%
S.C. KAMIOTRANS SR.L. 30,000 10 29,999 299,990 99.997%
S.C. ENERGO INSTALL S.R.L. 200 10 199 1,990 99.500%
S.C. AUTOKING S.R.L. 200 10 199 1,990 99.500%
S INFOIECHEREUTIONS 200 10 198 1,080 99.000%
S.C. GREENFIBER
INTERNATIONAL S.A. 1,842 15,000 372 6,252,390.00 20.195%
S.C. STYROPAN S.R.L. 72,640 100 21,792 2,179,200 30.000%
S.C. TOTAL TECHNICAL
MANAGEMENT S.R.L. 20 10 19 190 95.000%
S.C. TOTAL QUALITY
MANAGEMENT S.R L. 20 10 19 190 95.000%
S.C. GREENWEEE
INTERNATIONAL S.A. 900 100 810 81,000 90.000%
S.C. TOTAL COMERCIAL
MANAGEMENT S.R.L. 20 10 19 190 95.000%
S.C. SEEA POLYMERS SR.L. 175,000 10 50750 558,250 29.000%
S.C. ZENTYSS GRUP S.R.L. 70,000 10 21000 210,000 30.000%
S.C. GREENOIL
INTERNATIONAL S.A. 900 100 855 85,500 95.000%
S.C. YENKIS.R.L. 48,500 10 33950 339,500 70.000%
S.C. GREENFIELD S.R.L. 118,508.40 50.000%
S.C. GREENTECH S.A. 200 16,663.50 50 1,558,586.00 25.000%

. Total o i e : 11,694,654.40 |




Valoarea titlurilor de participare achizitionate in anul 2007 a fost de 6.382.509,40 lei, din care
4.585.976 lei reprezinta contravaloarea a 157 actiuni emise de catre S.C. Greenfiber International S.A. (
cu o valoare totala de 3.027.390 lei) si 50 actiuni emise de S.C. Greentech S.A. (in valoare de
1.558.586 lei).

Raportat la participatiile mai sus descrise, de retinut este faptul ca, pe parcursul intregului an 2007,
au fost achizitionate urmatoarele actiuni/partic sociale :

Valoare de achizitie a
Denumire societate titlurilor de participare
(lei)
Styropan SRL 484.765
Greenfiber International SA 3.027.390
Zentis Grup 210.000
SEEA Polymers 558.250
Green Oil International 85.500
Autoking SRL 10
Yenki SRL 339.500
Greentech SA 1.558.586
Greenfield Ucraina 118.508
R e
Din an;.liia oi)iectului de ;ctivita.te .ﬁl sécietat lor Vmai .:sus meﬁtibnate, . fezulta faptul ca S.C.

ROMCARBON 8.A. detine semnificative cote de participare la capitalul social al unor societati in care
se dezvolta activitati in domeniul reciclarii si valorificarii deseurilor PET (S.C. GREENTECH S.A ,S.C.
GREENFIBER INTERNATIONAL S.A) a uleiurilor uzate ( viitor centru de profit al S.C.
ROMCARBON S.A.) a echipamentelor electrice si electronice (S.C. GREENWEEE
INTERNATIONAL S.A)

Dintre societatile mai sus enumerate, S.C. Greentech S.A. unanim recunoscuta drept cel mai
mare reciclator de mase plastice din Romania si S.C. Greenfiber International S.A. - unicul producator
de fibra poliesterica superioara din tara pot fi considerate adevarati promotori ai Industriei Verzi din
Buzau. In cadul 8.C Greentech au fost puse bazele unei puternice retele de colectare cu centre
in toate orasele mari din tara , reusind sa recicleze o mare parte din ambalajele PET ce devenisera deja
parte integranta din mediul inconjurator.

Greenfiber International a aparut ca o necesitate de completare si continuare a activitatii Greentech.
Fulgii rezultatii in urma reciclarii ambalajelor PET sunt preluati de Greenfiber si introdusi in procesul de
fabricare a fibrei sintetice poliesterice.

Astfel, aceste doua companii reusesc sa inchida perfect circuitul unor produse atat de des intalnite
in viata de zi cu zi, fara a genera alte deseuri. Pe scurt, transforma sticla PET in imbracaminte, huse si
mochete pentru automobile, covoare, umpluturi pentru perne, pilote, canapele, jucarii, izolatii pentru
acoperisuri, geotextilelor, etc.




In prezent, Greentech si Greenfiber si-au extins considerabil investitia reusind sa mareasca atat
capacitatea cat si raza de actiune. Valul verde al reciclarii s-a extins in tara, la Iasi (in fosta fabrica
Terom), prin deschiderea unor importante puncte de lucru ale celor doua companii dar si in afara tarii, in
Serbia si Muntenegru si la Odessa unde Greentech dezvolta centre de reciclare PET. In acest moment,
Greentech si Greenfiber pot curata solul Romaniei de aproximativ 2 miliarde de sticle PET anual
(aproximativ 300.000 sticle — ora).

S.C GreenWEEE International SA, va incepe reciclarea deseurile de echipamente electrice si
electronice 2008. Noua investitie de aproximativ 8.000.000 euro va avea o capacitate de 40.000 tone/an
si va aduce cele mai avansate tehnici de tratare si reciclare ce exista in acest moment pe piata, asigurand
respectarea normelor ecologice europene.

In 2008, Romcarbon va dezvolta investitii in reciclarea uleiurilor, filtrelor si a anvelopelor auto
uzate.

Din informatiile mai sus puse la dispozitie, se observa, asadar, faptul ca in anul 2007, S.C.
ROMCARBON S.A. a continuat politica investitionala agresiva din anii trecuti, volumul investitiilor
din 2007 fiind de 5 ori mai mare decat in 2006 si de 10 ori mai mare decat in anul 2005. Totodata,
s-a mentinut constanta strategia de diversificare si achizitii, bazata pe curba de experienta a
companiei., rezultatele acestei strategii ajungand la maturitate in viitorul apropiat.

Investitiile efectuate in anul 2007 au atins nivelul de 53,682,574 lei. Paralel cu politica de
investitii, societatea s-a concentrat pe activitatea de baza astfel profitul din activitatea operationala
din 2007 fiind similar cu cel din 2006, in conditiile introducerii de noi activitati si noi produse cu
marja de profit mai mica.

Pentru anul 2008 societatea isi propune sa continue procesul investitional in functie de resursele
financiare ale societatii, de modificarile pe plan macroeconomic si in functie de oportunitatile oferite
de piata. Ponderea cea mai mare va fi detinuta de activitatile de productie pentru consolidarea
pozitiei de piata prin : retehnologizare, marirea capacitatii pentru reducerea costurilor si implicit
maximizarea profitului.

In aceste conditii se estimeaza pentru anul 2008 o crestere a profitului din activitatea operationala cu
20% fata de anul anterior, respectiv 4,8 mil. euro iar rezultatul general consolidat al societatii in jur de
11 mil lei.

Apreciem ca acest raport al administratorilor prezintd aspectele esentiale privind dezvoltarea
activitatii societatii si a pozitiei sale financiare in exercitiul financiar incheiat.

Administrator,
Hung Ching Ling




