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Raportul auditorului independent

Raport asupra Situatiilor Financiare Consolidate

1 Neoi am auditat situafiile financiare consolidate atasate ale societafi ROMCARBON S.A. sl
ale filialelor ("Grupul®). la data de 31 decembrie 2009 care cuprind bilantul contabil
consolidat, contul de profit gi plerdere consoclidat, rezultatul global consclidat, situatia
consolidatd a modificarilor in capitalurile proprii si situalia consolidata a fluxurilor de numerar
pentru anul incheiat la data respectivd, Tmpreund cu un sumar al politicilor contabile
samnificative si alte note explicative.

Responsabyiitatea conduceni pentru Situalifle financiare Consolidate

2 Responsabilitatea pentru pregdtirea si prezentarea fidela a acestor situalii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard apartine
conducerii. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentineraa unui
control intem relevant pentru pregatirea si prezentarea corectd a situatiior financiare,
consclidate acestea nu contin erori semnificative, cauzate fie prin eroare, fie prin fraudé;
selectarea gi aplicarea politicilor contabile corespunzatoare; si folosirea unor estimdri
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditoruid

3 Responsabiltatea noasitrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situalii
financiare consclidate pe baza auditului nostru. Cu exceptia celor discutate in paragrafele 6
si 7 de mai jos, noi am electuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde prevad ca nol sa respectam ceriniele privitoare la etica si sa
planificam §i sa efectuam auditul pentru a cbline o asigurare rezonabila cd situatiile
financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4 Un audit implicad efectuarea unor proceduri pentru a obline evidente de audit cu privire la
sumele i notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie & erorilor
semnificative in- situatiile financiare consclidate, cauzate fie prin ercare, fie prin frauda. in
elecluarsa acestor evaluan de risc, auditorul analizeazd controlul intern relevant pantru
pregétirea si prezentarea corectd a situatilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzétoare in circumstantele date, dar nu cu scopul de a
exprima © opinie asupra eficacitdlii controlului intern al entitdli. Un audit constd, de
asemanea, in aprecierea politicilor contabile utilizate $i a rezonabilitatii estimarilor contabile
facute de catre conducere, precum §i in evaluarea prezentdrii situafiilor financiare
consolidate in ansamblu.
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Considerdm cé probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra de audit.

Bazefe opinigi cu rezerve

Limitarea sferei activitatii auditorulul

6

Grupul a achizitionat un mare numar de filiale in cursul anilor 2007 gi 2008, ceea ce ar fi
trebuit contabilizat utilizand metoda achizitiei aga cum este definita de IFRS 3 *Combinari de
intreprinderi”, IFRS 3 prevede ca costul de achizitie intr-o combinare de intreprinderi trebuie
alocat activelor, atit comporale cat si necorporale, a datorilor gl datorilor potentiale
identificabile ale entitatii achizitionate, care satisfac criteriile de recuncagtere la valoare justi
la data achizitiei. La data achizitiei, Grupul nu a efectuat o analizd completd a activelor, a
datoriilor si datoriilor potentiale identificabile care indeplinesc condifjile pentru recuncagtere
la valoare justd la data achizifiei. In cazul In care Grupul ar fi aplicat valorile juste in
conformitate cu IFRS 3, este posibil ca costurile achizitilor alocate activelor nete gi fondul
comercial rezultat in bilantul consolidat sa fi fost diferite. Nu am fost in masurd sa
determindm efectul acestor ajustdri, dacd este cazul, care ar fi putut fi necesare la 31
decembrie 2008 si 2009.

MNoi nu am asistal la inventarierea fizica a stocurllor filialelor Greentech Doo Macedonia si
Greenwee Internaltional SA efectuata la 31 decembrie 2009 si nu am putut audita prin
proceduri alternative cantitatile exislente in stoc la acesta data, sumele corespunzatoare
stocurilor axistente la 31 decembrie 2009 sunt in valoare de 3.753.677 RON.

Opinia cu razerve

8

in opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari care ar fi putut fi considerate necesare
in situatia in care am fi obtinut probe de audit in legatura cu aspectele mentionate in
paragrafele 6 si 7, situatile financiare consclidate prezintd o imagine fidela & pozifie
financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2009, precum §i a perormantel sale
financiare si a fluxurilor sale de numerar pentru anul incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiara.

Alfe aspecte

9

Acest raport este adresal exclusiv actionarilor Grupului in ansamblu, Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionariior Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Grup si de actionari acestuia,
in ansambiu, pentru auditul nostru, pentru acest rapor sau pentru opinia formata,

10 Asa cum este prezentat in nota 2, aceste situatii financiare consolidate ale Grupului au fost

intocmite in conformitate cu IFRS. Prezentarea acestor situatii financiare consolidate
respecta principiile si tratamentul contabil in conformitate cu IFRS si de aceea, este diferita
de prezentarea siuatilor financiare intocmite in conformitate cu Ordinul  Ministrului
Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile uitericare, aplicabil pentru situatiile
financiare neconsolidate ale societati mama.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiar consolidate
In concordanta cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile
m ultericare, articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul administratoriior atasat situatiilor
financiare consolidate. Raporul administratorior nu face parte din situatile financiare
consolidate. In raporiul administratorilor, nol nu am identificat informatii financiare istorice care

r- sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare
consolidate incheiate la data de 31 decembrie 2009.

Anmed Hassan, Partener de audit

Inregistrat la Camera Auditorilor Fitanciari oin Romania

cu cerlificatuf Nr. 1529/25.11.2003
In numeles:
R DELOITTE AUDIT SRL
Inregistrata fa Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
09 aprilie 2010
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ROMCARBOMN 5 A

Situafia contului de profit i plerders consolidat
pentru pericada incheiatd ia 31 decembrie 2008

Perioada Perioada
Inchelata incheiata
Mot 311208 3171208
mii RO mil RON
YWenituti 4 252,758 247,853
Venituri din investiti 4 825 B55
Alte cagtigun gi plerdern 7 {2.468) {13.414)
Variatia slocuriion de produse finite si produse i curs de sxecutie 5 1.504 5110
Malerii prime si consumabile ulilizale 6 {156.435) (165.160)
Chaltuleli cu amorizanss B {13.080) (8. 048)
Cheltuieli cu salariibe 5i laxele sociale 8 (22,616} (29.068)
Casturl financlars 10 {8.338) (6.547)
Cheftuieli cu consultanta (182) (154)
Alte cheliuleli 11 {42,494 (34.402)
Forderea de prafit a asociatilos 33 355 1.036
Wanit inregsinat la cedarea de dobanda
de la antital afiliats in trecul
Prefiv{pierdere) inainte de impozitare 2.952 [2.077)
Cheltulala cu impozitul pe profit 12 (50T {415}
Profitpisrders) anual din operatiuni 2.445 _(2.492)
= Chperatiuni sazoniare
Profitulf{pierders) anului 2.445 {2.4593)
Abrbuibii
Defindtorior de capital propriu al soceedati mama 2n7 (5.130)
Intargss mingritars 228 2,638
Din operatiuni de baza:
AOM{cent pe actiune) - .
ROMN{centi pe actiune) nva n/a
Numar mediu de actiunl {mii actiunl) 238 234 186457

Situatile financiare consolidate au fost aprobate de citre Congillul de Administratie 5i au fost autorizate penin a fi
emise la 09 aprlle 2010,

ADBIMNISTRATOR iNTﬂGMrT,
Mumale 3i prenumale ACRISTI DIRECTOR FINANCIAR
Samndtura Ie g1 prenumele ; VIORICA ZAINESCL

ntura !
|'.'1I _."Il f'/
V@

- DIRECTOR GENERAL
Numele & prenumals : BANUCU ILE
Semnaturs

Motele de |a pagina 11 Ia pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.




ROMCARBON 5.4

Situatia rezultatului global consolldat
pentru pericada incheiatd la 31 decambris 2009

Mote Perlaada Perioada

incheiata inchelata

11209 311208

mil RON mii ROM

Profitul/plerderea anulul 2.445 [2.492)

Diierents de conversie aferenie operatiunilor exierns {720} 215}

Differents favorabile din reevaluarea terenuriior si cladinlor - 25,658

Impozitul amanat aterent rezulftatului global {4.238)

Rezultal global &l anulul 1.656 18.711
Atnbuib;

Detindioriior de capital propniu ai societayli mamd 1.814 5.843

Interese minotare {158) 13.868

Situagile: firanciare consolidate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie gi au fos! autorizate pentru a f

emise la 0O apntie 2010

ADMINISTRATOR INTOCKIT,

MNumels s prenumels ; DQB ., DIRECTOR FINANCIAR

Seminslura Mufmele 5 pranumels ; VIORICA ZAINESCU 9
WSemndtura | -

(L

CHRECTOR GENER
Mumete si prenumebs | BANUCL ILES
Samndhura i

Motele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situalii financiare consolidate,




FROMCARBON S A,

Bilantul contabil consolidat

la 31 decembrie 2008
Mole 3111208 31208
mill ARON mil AON
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobdizérn corporake 13 262,415 257,859
Fond comarcial 14 310 439
Alte imobdlizn necorporale 16 8230 187
invastiti In asociati 33 3212 2.857
Alte imaobilizéd financian 16 5 5
Total active pe lermen lung 266.762 261.427
Active circulanta
Stocur 17 33.813 J.521
Creante comerciale @ alte creanis 18 52.731 33.841
Alte active curents 18 4,152 3.599
impezit pe profit de recuperat ga2 1242
Alle active financiare curente 410 491
Mumerar ¢ contun bancare a4 20,780 12,800
Total active circulante 112,858 82,584
Active tinute spra vinzare as 28.769 26,768
Total active 408.388 3T2. TR0
CAPITAL PROPRIU §I DATORII
Capital 5l rezerve
Capital emis 20 228.052 220,286
Prime di amisEune 21 2.182 1.406
Rezerve 108608 108,875
Rezultal reponal 22 {188 635) {152.816)
Capstal propriu atribuibil defindtorilor de capital propriu ai
societati mama 148,208 138.852
Intaresse minoran 23 47147 I -
Total capital propriu 196.355 181.550
Datorli pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 24 51.318 54,428
Cratarii privird contractale de leasing financiar 24 8,164 4,671
Obligatii privind benefichle la pensicnans -
Dratorii cu impozitul amanat 12 5.083 4.845
Alte datori privind provizicans pe termen lung 25 105 121
Total darorii pe termen lung 64,667 &4.069

Notele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte inlegranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON 5. A

Bitantul contabil consolidat
la 31 decembrie 2008

Note 311208 I1TH208
mii AON mii RON
Datorii curente
Datorii comercaale 51 alte datorii ar 35.000 25.583
Imprumuturt pe termen scurt 24 104.581 85 420
Dratarii cu impozitul curent . .
Datorii privind contractele de easing fnancrar L] $.514 2.404
Alte daton curants 26 32062 e
Total datarii curenta 147367 127.181
Total dataril 212.034 181,230
Tetal capital propriu si daloril 408,389 aT2.780

Situafile financiare consolidatle au fost aprobate de cditre Consilivl de Administratie 5 au fost autorizate pentra a fi
amize fa 09 apnlie 2010,

ADMIMISTRATOR [MTOCMIT,
Mumale 5i prenumeale ; b CHRECTOR FINANCIAR
SemnStura Numele 5 prenumele | VIORICA ZAINESCL) ;:-
Samnitura 7 f
|
'

1 "-‘CL
e

P
DIRECTOR GEMNERAL
Humele s prenumele | BANUCU ILEA
Semndlura___

Motele de la pagina 11 la pﬂgi}fﬂ 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
] T
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AROMCARBON 5.A

Bituatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru perioada inchelatd la 31 decembrie 2008
Anul incheiat  Anul inchadat

MNate la 3171208 la 31/12/08
mil RON mil RON
Fluxurl dé numerar din activitdfi operationale
Profitulf | plerdere) brut al anulul 2.953 {2,077}
Cheltuiaiivenitur financiare recunoscute In profil 6.150 4 485
Vemtus / Chalidel din investitii recunoscute In profit . 1.475
Venitun de fa asociati {355) 314
Caslig din iesif da investiti financiare 192 ;
Chstig/pierdere) din vAnzarea sau cedarea de mijloace fixe 1138 {418)
Castigpiarders) din vanzarea sau cedarea de investitli financiare (183) 332
Fierdere depreciersa craanjslor comenciale 52 355
Cragtora a provizicanelor peniru stocur 263 TB4
Amortizarea actvelor pe termen lung 13. 158 12,765 2812
Cragteraa altor provizicans {18) ag
Castiglipierdera) net din schimb valutar 8,853 12814
Fond comercial negativ . {1.848)
Migcari in capitalul circulant
Cregtere/descregiere creanie comerciale gi alle creante {19.284) 2268
Cresgtare stocun {3.655) (7.144)
Craglera'descragtere alte active (229) (3.241)
Cragtera datorli comerciale gi alte datonii 9,008 7373
Creglera/descregtens alte dator {4917 (6.7E4)
Mumarar generall utilizal din aclivitdti operationals 17.268 17360
Dobanz pidita {B.150) {4 485)
Impozit pe profit platil {154) (415)
MNumerar nel generat din activitili ocperationale 10.964 12,460
Flusuri de numerar din activitdfi de imvestiti
Pl&ti aferents imobilizarlor corporale (12470} (51.284)
Piafi aferents imobdlizaritor necorparala | 226) .
Incasén din vinzarma de imobidizén corporale 434 2838
incasar din vAnzarea de imebiizén financiane 4.083 2825
Plat aferente imobtizarnior fimanciare {investifi tarmen scur) B -
Achizitie de Rliale - 2.538
Vanzarea de fillake 125 2
MNumerar net utilizal in activititi de investifii {7.B6T) (43.085)
Fluxuri de numerar din activitdfi de finantare
Cregieri de capilal 8.543 -
(Rambursdd) / incesan de fmpaurmufuri [1.924) 27 688
Piati de leasng (1,984 (2.430)
Mumerar net generat din activititi de finantare 4635 25.458
Cregters/ descrestarea netd a numarardul 3i a echivalentelor
de rumenar 7.632 ;[5.‘!Hi
r= Mumerar §i echivalenie de numerar la incaputul anulul financiar 34 12,880 18.425
Efectul ratei da schimb asupea soldulul de numerar in valute 38 {369]
Numerar gi echival@nte de numerar la stirgitul anului financiar 34 20.760 12.890

Situatite financ golidgie au fost aprobate de ciire Consifiul de Adminisiratio i au fost sutorizale pentru & fi
amize la 09 aprlie 2010,

ADMINISTRATOR
Murnele 5 promumels

TOR FINARCGIAR DIRECTOR GEMERAL
4 pranumele : Murnebe § prenumele .

CHAR:

. *7

DOBROTA CRISTIREL /f - A ZAINESCU f: / “) BANLICU ILEANA f :
Semndtura i ; 53 Roig® Semnatura A
|"-"'" 3 lr"-I
Hotele de la T fac parte integranta din aceste situatii li[i;inciara consolidate.
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ROMCAR

Maote explicative ia aituafiile financiare consolidate
pantru pericada incheiatd la 37 decembrie 2008

1. INFORMATH GENERALE

Socletatea ROMCARBON S.A are sediul in Buzdu, Str. Transilvaniel, nr, 132, este organizata ca socielate pe acjiuni
i are urmatoarale date de identificare: numdr de inregistrare la Registrul Comeruiui J10/831991, cod fiscal
RO1158050, Acfunile Societdli eray tranzactonate pe B.V.B  |a data de 31 decembrie 2009 iar principalii aclionarn
al Socieldfi ta 31 decembrie 2009 erau Living Plastic Industry S.A. , Eastern Eagle Fund LTD , Unitai Internationad
Comporation Taiwar,

Principaiul domeniu de activitale al Societati este producersa de mase plastics,

La 31 decembrie 2008 societatea datinen direc! sau prin intermediu altor filiale, interesa de participana in urmatoarsale
entitaii

REMASA SHL este o socketate infiintata in 2003, in capitalul carela 5C Romcarban S detine 100.00%.

Badiul societalii este in Buzau,Str, Transivaniel, nr.132, Societalea a fost infantata prin exemalizarea activitatii de
reparatil si contectii metalice, Obiectul de activitate il reprezinta prestarea operaliuniior de mecanica gensrale (cod
CAEN 2562},

KARID TRANS SRL este o socielate infiintata in 2004, in capitalul carsia SC Romcarbon SA detine 88,9987 %, restul
fiind detinut de persoane fizice. Sediul socisati este in Buzay, Sir- Transilvanied, nr.132. Scocietatea a fost infintata
prin externalizarea activitati de fransport; obleciul de aclivitate il reprezinta transporturi rutiere de maruriicod CAEN
4947)%

AC ENERGO INSTALL SRL este o socstate infilntata in 2005, in capitaiul careia 5C Romecarbon SA detine 83,50%,
restul fiind definut da perscane fizice, Sediul sccielatii este in Buzau Str. Transilvaniel, nr.132. Socielatea a fosl
infintata prin externalizarea activitatilor de intretinere si de reparatil a instalatilor de apa, canalizare, a statilor Trafo;
abiectul principal de activitale H| reprezinta lucrar de Instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionaticod CAEN
4322).

AUTOXING SAL aste o societate infiintata in 2005, in capitalul carsia 5C Romcarbon SA detine 99,50%, restul find
detinut de persoane fizice. Sediul socielati este In Buzaw,Str. Transilvanied, nr.132. Socielalea are ca obiect de
activilate comertul cu ridicata de piese si accesoni penfru autovehiculejcod TAEN 4531). Societatea se - afla in

lichidare voluniars.

IMFC TECH SOLUTIONS SAL este o socletate infintata in 2008, in capitalul carmda B8C Romcarbon 5A detine
98,00%, restul lind detinut de persoans fizice, Sediul societatii aste in Buzau,Str. Transivamel, nr.132. Societalea a
fost infiintata prin exlemalizarea activitati de 1T, obiectul principal de activitate # reprezinia prelucrarea datelor,
administrarea de pagini web si activitati conexafcod CAEN 8311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SHL aste o societate infiintala in 2005, in capitaiul cams SC Romeamon SA
detine 9500%. restul fiind dstingt de persoane fizice, Sediul societati este in BuzauSfr, Transihanied,
nr. 132 Pav. Proiectars. Scoistatea a fost infintata prin ecternalizansea activilati de cercetars-dezvoltare, ocbieciul
principal de activitate il reprezinta activitatile de consultanta pentru afaceri sl management (cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul carela SC Romcarbon SA
deting 95.00%, mestul find delinul de perscane fizice, Sediul societati este in Buzau, Sir. Transivanied,
nr, 132 Pay Administrativ.cam, 18, Societaiea are ¢ca obiect principal de activitate prestarea servicilor de consulianta
peniru afacen si management{cod CAEN FO22).

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL esle o societale (nfintala in 2006, in capitalul careia 5C Romoarbon
SA detine 95.00%, restul filnd definud de persoane Nizice, Sediul societatii este in Buzau Str. Transibvaniel, nr.132.
Socielatea a fost infiintata prin extemalizarea activitalilor de logistica si marketing-vanzara, obiectul prncipal de
activitate Il reprezinta prestarea sarvicillor de intermediere in comertul cu produse diverse(cod CAEN 4619)
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HOMCARBUOMN 5.4

Note explicative |a situatiile financiare consolidate
pentru pericada inchedatd ia 31 decembrie 2008

1. INFORMATI GENERALE (continuare)

GREEMWEEE INTERMNATIONAL S8 este o societate mfintata in 2007 in capitalul carsia SC Romcarbon SA define
54.5%, regtul find definut de perscans juridice s firice straine. Sadiul societati este in Buzauw Comuna
Tintest, Str.Ferma Frasinu. Societatea are ca obiect de activilate demontarea da masini i echipamente scoase din
uz pentru recuperare matenal (cod CAEN 3831),

YENKI SAL este o socetate infintata in 2007, in capialyl carsla SC Romcarbon S& deting F0,00%, restl fiind
detinut de perscane juridice romane, Sediul societati este in Buzau,Str. Transibvardei, nr.132. Soceetates are ca
obiect principal ce activitate presfarea servicilor de tiow Restaurante,

GREENPLASTIC INTERMATIOMAL SRL este o socielate infintata in 2007, in capitalul careia 5C Romcarbon SA
detine direct 51.00°% din actiuni, & indirect 8% prin intermedul SC Greentech 54, si 13,08% prin imtermediul
GreanWaees Intemational SA restul de actiuni fiind detinut de perscane juridice romane. Sediul societatn este In
Buzau,Str. Trangivanialnr. 132, Societatea are ca obiect de activitate fabricarea placilor, folidr, fuburilor si profilelor
din material plasticicod CAEN 2281).

GREENFIELD UCRAIMA este o societale infiintata in 2007 in capitalul caraia SC Aomcarbon SA deting 50,000,
restul find detinul de persoane jundice straing. Sediul societati este in Ucraina,Reg Odessa, Loc.Krijianivka,
Str.Mikolayevska, Bl.2, Societalea are ca oblect principal de activitate comerul cu ridicala.

GREENAUH LLC UCRAINA este o socksabe inflintata in 2007 in capitalul carela BC Romearbon SA deting, indirgct
prin intermediul Greenfield Ucraina, 50,00%, Sediul societati este in Ugraina Feg Odessa, Loc Krijianivika,
Str.Mikodayvevska, Bl 2, Societates are ca obiedd principal de activitate sxecutares de constructid si alte tipuri de comen
U Aidicata,

GREENFIBER INTERMNATIONAL 54 aste o societate infintata in 2004 in capitalul careia SC Romcaron SA datine
32.25%, restul fiind detinut de persoans fizice si juridice, omane 51 straing,

Sediul societalii este in Buzau Aleen Industrilornri7. Societatea are ca obfect de activitete principal fabricarsa
fibredor sintatice si artficiale(cod CAEMN 2080),

GREENTECH DOO SERBIA este o societate infinlata in 2005 in capitalul careia 3C Romcarbon 5A detine indirect,
prin intermedisl SC Greenfiber International B4, 32 25%.

Sediul socistali esle in Serbia, Backa Palanka, str, 2arka Zrenganina nr, 152 Socletatea ame ca obiect principal de
activitate reciclarea desaurtlon si ramasitelor nemetalics

GHREENFIBRA LTD UCRAINA este o societate Infiniata In 20085, in capiaiul camsia SC Romcarbon 5S4 dating
indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA, 32,.25%.

Sadiyl soecietatd este in Ucraina, Ooesa, Komintemovski Raion, Selo Krijaniviea, Mikolaivska Doroga 2. Sociatalea
are ¢a obledt principal de actwiate reciciarea deseuwrilor nemetalica.

GREENTECH DOO MACEDONIA este o societate infintata in 2007 in capitalul cargia 3C Romcarbon 54 deline
indirect, prin intermediul SC Greenfiber Intemational SA 25,80%, restul fiind definut de parscane fizice straine. Sediul
societati aste in Macedonia, Skopje, bd. Romanija b.b Gazela, 1000, Societatea are ca cbiect principal de activitate
reciclarea desaunior si ramasielor nemetalice,

GREENFIBER HELLAS este o socistate infiintata in 2008 in capitalul carsta S5 Romcarbon SA deting indirect, pon
intermediul SC Greanfiber Intemational SA 7,74%, restul fiind detinut de persoana fizice straing, Sediul scoiatati este
in Grecia, judet Kiki, oras Kiki, Zona Industriala Kbk Societatea are ca obiect principal de actvitsle reciclares
reputurilor i deseurior nemetalice. In cursul anuluj 2008 Greenfiber Intermational SA si-a redus pariciparea in
capitaiul acestei societati de la 60%: |a 24%.

GREENTECH S5A esle o socielate infiintata in 2002, in capilalul careia SC Romcarbon SA debne 32.00%, fiind
definul de perscans fizice si juridice, romans si strame,

Sediul sociedatii este in Buzau Aleea Industmilor,nr 17, Socetalea are ca oblect de activitate principal recuperarss
malarniakslor reciciabie soriate (cod CAEN 3832).
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ROMCARBON 5.4

MNote explicative la situatitle financiare consolidate
pentru periocada incheiatd la 31 decembrie 2005

1. INFORMATII GENERALE {continuare)

BIOPACK RECICLARE SRL este o societate infiintata in 2006,in capitalul carela SC Romcarbon SA detine ndinect
prin intemmediv SC Greemtech SA 32,00%.

Sediul societati esie in Buzau_ Mesa Industrillor, nr.17. Socielatea are ca oblect principal de aclivitate recuperaresa
desauribor si resturilor nematalice reciclabibe(cod CAEN 3720,

In cursul anwlul 2008 Grupul & pierdut control asupra companiel IZOTEN CORABIA SRL detnuta indirect prin
intermediul Grenfiber Intemational SA intnscat aceasta a fost vanduta in cursul luni-aprilie & anului 2008, Fratul de
vanzare al invesiitillor defiunute de Greanfiber a fost de 187 .032 RON.

Asociatia Ecologica 'Greenife’ conatiluita in temeiul OG nr. 2672000, avand caracter neguvemamental, nepatnmonial
sl apolitc. Scopul asoclaties 8 de a repracenta. promova sl sustine interesele patronale s profesionale ale mambrllor
&ad in relatile cu auloritatile publice si cu alte perscane juridice sl fizice, de a intan aulorilatea si prestigiul social al
acesiora s de a ackona panin modemizarea si dervollarea domenbdul privind prolectia mediule ncanjurator [a
nivelul normelor 3 standardelor inkernational. De asamenea Asocialia isi propune sa promoveze spirfival de
solidartate umana, prin organizares & sustinersa unor actiuni cu character umaniter. Asociatia a fost constituita de
S5C Greenfiber Intermational SA, SC Greentech SA & SC Romearbon SA in cafale de membrl fondatorl, fiecans
detinand un procant de 33,33% din painmonial acesteia.
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FOMCARBON 5 A

Note explicative |a situatiile financiare consolidate
peniru pericada Incheiata la 31 decembrie 2009

2 PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE

Declarafia de conformitate

Siuatiila financiare consolidate au fost pregdtite fn conformitate cu Standardele Intemafjonale de Raporiare
Financlara (IFRS).

Bazele contabillzdrll

Situalile inanciare consolidate au fost pregétile pe baza principivlul continuitdtil activitts, conform comventei
costului istonc ajustatl la efectsls hiperinfiaysi pdnd i 31 decembrie 2003 pentru activels fixe, capital social si
rezerve, Siluatille financiare sunt pregatite pe baza ewidenigdor contabie siatutare finote in conlormitate cu
principille contabibe romgnest, ajustate pentru conformitate cu IFRS. Principalele palitici contabile sunt prezentate

mal jos,
Bazele consolidaril

Situakile fnanciare conschidate Incorporeazd situatile financiare ale Socletdls, ale filiakelgr sl ale asockapst n
participatiune. Confroll este obiinui atunci cidnd Societates are puteres de a guvema polticls financiare gl
oparationale ale unel entitall peninu a obfine beneficil din activitd{ile acestela din urma.

Frofitul filkalai achizitionate in cursul anului este inclus in contul de profit si plerdere consolidat de 1a dala achizitied

Acolo unde este necesar, sunt efectuate corecti asupra situatiler financiare ale flialsl pentru a aduce politicile
contabila ale aces|ala Tn conformitate cu cele wilizate de Socistate,

Toate tranzacfle in cadrul grupulud, soldurile, venkturille gi cheltulelile sunt eliminate complat din conscdidare,

Interesale minoritare In activele nate (exclusiv fondul de comerd) ale flialel conaclidate sunt identticate saparal de
capitaiul propriv al Grupulal, Inferesebe minoritane constau din suma acekor interess |3 data combinars onganare da
intreprindan [vezi mai jos) $ din pariea minontard din moedificarie in cagitalul propriu inceplnd cu data comibingril,
Fierderile aferenta mincritali si care depdgesc interesul minontar detinut in capdalul propriu al fikalel sunt atocate
comparativ cu interesele Gropulul, cu exceplia cazubul in care minontatea are o obligae i este In mésurd sa facd
investitil suplimentare pentru a acoperi plarderile.

Standardele 5/ interpretérile valabile in perioads curenta

Grupul & adoptat IFRS 8, "Segmente operalionale” (aplicabd de la 1 Enuarke 2009). IFRS B scopard |AS 14,
cordarrm cAruia segmentels arau identificate si raportabe conform anaiized de rscun $ beneficl. Elermantiele erau
raportate pe baza polticior contabile utiizate pentry raportarea exierna. Conform IFRS 8, segmentsle reprezintd
componentels entitli revizute cu reguiaritale de catre directonud operational al acestela, Elemantele sunt raportate
pe baza raportdni interne, Girupul a aplicat IFRS 8 Tncepdnd cu 1 lanuarie 2008.

Amendamente la 1AS 1 "Prezenlares Situalilor Financiare: Prezentare revizuitd” (aplicabil de la 1 januarie 2008}
1AS 1 a fost revizuit in scopul de a creste utiktatea informatilor prezentate in situatiles financiare consolidate.
Entitafiie vor trebui 58 analizeze dacd vor prezenta contul de profit si perdene sub foma unei singure situati sau a
doud situati. Grupul a aplicat 145 1 (Amendat) de ka 1 lanuarde 2009

145 23 "Costul imprumuluribor” revizull prevede capdalizarea costurilor direcl alnbusbile cumparani, constructial sau
praductiel unul activ in coshul acestula, Optinuea de trecers pe cheluiell a sumekor mentionate a fost eliminate.
Grupul a capitalizat dobanda aferenta imprumdturilor siin pedoadele precadente, decl situatiile financiane nu au fost
aleciate de adoplarea acestul standard,
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ROMCARBLON 5 A

Maote explicative la situatiile finenciare consolidate
pentru pericada incheiata fa 31 decembrie 2009

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Standardele 5i Interpretdrile in curs de emilere Hrd a i aplicate incd in prezentele situafll Fnanciare

La data aprobdnl acestor situafi financiare urmdloarsle Standarde §i Intenpretdn erau in curs de emiters, dar nu
erau incd aplicabde:

IFRS 9 Ravizuit "Instruments financiare” [aplicabil de la 1ianuarie 2013}

IFRS 3 "Combinar de intreprinden” (aplicabd pencadelor incepand cu 1 julie 2008). Scopul i IFRS 3 a fost revizull
astfel Incdt sa includd mal multe tranzactl, cum ar § combinafl ale enttdiitor mutuale s comblnatii Fard

contraprestafe (actiunl Istate dublu), Grupul va aplica IFRS 3 daca va fi cazul,

[FHS 1 [revizull in 2008) Adoplarea iniliald gi [AS 27 (revizuit in 2008) Situalii financiare consolidate si indhvsduaie:
Coshid investfis intr-o filiald, asociera in participaliune sau asociatd {aplicabil pentru exercitile financiare incepdnd
U Spu dupd | ignuane 2008,

IAS 24 mevizuil "Prezentar ale partilor afBate” aduce clarfican asupra definitiel parilor afiliate, precum s
gimplificarsa prezentanlor tranzactilor ¢u parti afliale guvemamentala, Grupul va adopta standardul In perioada
imediat srmataare, daca va i cazul,

IA5 27 revizuit “Prezentarea situatilor finenciar neconsoldate si consolidate™ (apbcabll incepand cu 1 februarie
2010,

IAS 32 revizuit "Prezenfarea instrumantalor fimanciare’ (aplicabil incepand cu 1 februarie 2010). Rewviauirea
standardulul aduce lamutin asupra drepluilor de emisiune

A5 39 "Recunocasierss 5 masurares mstrumenielor financiare” (aphcabil ncepand cu 1 wie 2004) aduce glarfican
asupra elemantelor de hadging.

Grupul anticipeazdl i toale Standandele si Interprafdrle de mal sus nu vor avea impact semnificativ asupra
situaiibar financiane abe Grupulut in percada de aplicare inljiala.

Combinarea de intreprinderf

Achizifiile de fillale 51 activitd] sunt contabilizate utlizand metoda achizifiel. Costul combindri de ntrepdnden este
masural ca firnd suma valonior juste (la dala schimbulud) ale activelor cedate, ale datoniior estimate sau asumate g1
aln instrumentelor de capilal amise de Grup Tn echimbul controlubul societafi achixifionate, plus orce costun
atribuibile direct combindni de intreprinderi. Activele, dalorile §i dalorile potenfiale identdficabile ale societala
achizifionate care indeplinesc condifiile pentru a fi recunoscute conform IFRS 3 Combinarea de nfreprinden sunt
recunoscute [a valoarea justd minus costurlle de vanzare la data achizifiei cu exceptia activelor linute pentn
vanzare (IFAS 5), recunoscute la minimum dintre valoarea neta contabila sl valoarea justa diminuata cu costul

VARZAR,

Fondul comercial provenit din achizilii este recunoscut ca activ §i este masurat inifial la cost, find valoarea ce
depdsegie costul do achizife a intereselor de paricipare ale Grupulul fajd de valoanea justd netd a activalor,
datorilor si datodilor potentiale recunoscule. Dacd, dupd reevaluare, interesele Grupubksi Tn valoarea jusla netd a
activelor, datorilor i datonilor pateniiala identificabile afe societdfii achizitionate depdgest coslul combnaliel de
Tntreprndan, valoarsa excedentard esle imedial recunosculd in contul de profit si pierders. In conformitate cu
Standardete Internationale de Raporars Financiars, fondul comercial aste revizuit i sfarsitul fecarsl penoade da
raportare pentru eventuale piarder de valoan,

interesete actionarior minariiar in sociglalea achizifionald sunt misurate infial ca find proporia minorilard & vaheri
juste nede a actvelor, datonilor ¢ dajoniior patenfiale recunoscute.

Interesele in asoclafiile In participaivne

Grupul ane o unitate controtata in comun prinir-o entitale separatd,
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HOMOCARBON 5.8

Note sxplicative la sHuatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiatd la 31 decembrie 2009

z PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Grupul T3l raporteaza interesela in entitdl contralate fn comun uilizdnd consolidirea proporjonald. Partea Grupulul
din actvels, datodile, venituile g chelluielile entitdfilor controlate In comun sunl combinale cu elementele
achivalents din siiualife financiam consolidate, linke cu linds,

Acoin unde Grupul efectusazd tranzactil cu entitdtile sale controlate Tn comun, profilurile s plerdesile nerealizate
suni efiminate in mdsura interegelor Grupulul In Ssociaia In paricipaiiuna

Fondul Comerclal

Fondul comercial provenit din achisitia unai fiale sau a unei entithll controlate Tn comun reprexintd valoares ca
depagesie costul achizities interesetor de pariicipane ale Grupului fala de valoarea justd netd a activeior, datorlilor g1
datoridlor potentisle ale fiialsl sau ale entitafi controfate Tn comun, recuncscuts la data achizifiel. Fondul de comer
aste recuncecut intiiml ca achy la cost 5i este ullernor masural la cost minug plardenie din depréciere acumulate,
Pentru testarea deprecienl, fondul de comer] este alocat fiecdrel unitil generatoare de numerar 8 Grupului da la
care se agleapld bensficii din sinergia combindnl. Unitdtile generatoare de numerar la care a fost alocat fondul de
comer] sunt lestate penind depreciers anual sau mai frecvent atuncl clnd oxistd o indicatie cf unitalea poate §i
depreciatd. Dacd suma recuperabdd a unitd(i generatoare de numerar este mai micd decll valoarea contabild &
unitdfii, plerdersa prin depreciers este alocatd mal inté pentru a reduce valoarea contabill a cnclrui fond de
comer] aocat unitads, iar apol aitor active ale unitdti, procentual, pe baza valom contablle a fecdrui activ al unitabi,
Pierdarea prin deprechere recunoscutd pentru fondul de comer nu este revérsatd inir-o paroads ulterioars.

La winzarea unai filiale sau a unei entildli controlate fn comun, valoaraa atnbuibiia a fondului de comierd aste inclusd
in determinaraa prafitulul 5au a pierden la vanzars,

Aecunoagieres veniturilor

Vaniturile sunt misurate la vaboarea justd a sumelor ingasale sau de Tncasal, Veniturile sunt reduse cu valoarea
ratururitar, rabaturilor comerciale g a altor costun similare.

Vinzarea de bunuri

Venifurile din vinzama de bunur sunt recunoscute alunci clnd sunt satsfacute urmatoarsle conditii

- Grupdl a transferal citre cumpdritor oate riscurile g beneficile semnilicative aferents dreptului de proprietate
a5upra bunirilor;

- Grupul nu refine nici o implicare manageriald asociald de obicel dreptului de proprietate g nici controlul efectiv
asupra bunumfer vandute,

- Buma venituriior poate fi masuratd Intr-o manierd credibils;
Veniturl din dividende gi dobdnzi
Wenitudle din dvidendele aferante investifilor sunt recunoscute cind este stabilil dreptul actionariior de a le incasa.
Veniurile din dobdnzi sunt Inregistrate pe bazd temporald, prin refernia la capitald scadent §i la rata dobénzii

elective aplicabila, care este rala exactd de scont a incasdnilor viloare de numerar estimate de-a lungul duratel de
wvista a activuiui financiar, pdnd la valoarea neta contabild a activulul respactiv,

17




Mole explicative la situatiile financiare consolidale
peniru pericada inchelald la 31 decembrie 2009

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Leasingul
Leasingurile sunt clasificate ca leasinguri financlare atunci cdnd termenil leasingulul transferd In mod substaniial

toate rscurle si baneficiie aferente drepiului de propristate citre locatar. Toate celelalte Easingun sunl clasificate
£a leasingur aperafionale.

Activela definute prin leasing financlar sunt recunoscita inijial ca active sle Grupului Ia valoarea justd din faza
inifiald a leasingului sau, dacd aceasid este mai mich, la valoarsa curentd a piatilor minime de leasing. Datoria
comspunzatoane fatd de locator este inciusa in bilanjul contabil ca obligafie de leasing financiar,

Piafile de leasing sunt impartite Intre costurile fnanciane 5i reducersa obligatiei de leasing, asthel incdt 58 26 obling
o ratd constamd & dobanzi alerenta soldulls rAmas al datoriel. Costurile de finanjare sunt Tnregisirate direct in
contul de profit 5 plerdere.

Piatile de leasing operafional sunt recunoscut ca cheftulald prin metoda liniard, de-a lungul termenulul de leasing.
inchiriarite potantale. in leasing operational sunt recunoscute drapt chaltuiald in panoada Tn care apar

Tranzactil In valuta
Grupul opareazd In Roméania, iar moneda sa funclionatd aste leul romineso,

In pregatires stuafslor financiare ale entithifor individuale §i ale Grupuiui, tranzaclile in alte monede decal
moneda funciionald (valute) sunt inregistrate la rata de schimb in vigoare fa data tranzacfilor, La data fiecanul
bitard contabil, zlementale monetare derominate in valuld sunt convertite la cursurile de schimb In wigoare |a data
bilaniulul contabil,

Elementeds nemanatare care sunt masurale la cost istorc Tnr-o moneds straind nu sunt recomvertite,
Citerenfele de schimb sunt recuncsciie n coniul de profit §i pierders in pericada in care apar.
Costurile aferente imprumuturiior pe termen lung

Coslurile alerante imprumuturilor pe termen lung atribuibite direc! achizified, construchis sau produciiel de active,
- care sunt active ce necesitd o pencadd substantiald de fimp pentry 8 pulea fi folosite sau peniru vanzara sunt
adiugate costulul acelor active, pEnd In momandul in care aclivele respective sunt gata de a fi folosite panin
scopul lor sau pentr vineare, Venidurlle din investifiie temporare a Imprumutur, pdnd cénd aceste Imprumuturt
sunl cheltuite pe active sunt deduse din costurle aferente Tmprumuoturidor pe termen lung eligibile pantru

= capializare.

Toale celelale costur ale Imprumutar sunt recunascute in contul de profit i plerders Tn peroada in care apar,

Subventii guvernamentale

Bubvenfile guvemameniale nu sunt recunoscule pand cénd nu exstd o asigurare razonabild o Grupul va
respects condilile aferente acestor subventii 51 pana cand subveniile nu sunt primita,

Subrwentile guvernarmantas a caror conditie principald este ca Grupul 58 achizijioneze, construiascd sau s& obling
in al mod active pa lermen lung sunl recunoscule ca venilur Tnregisirate in avans in bilanful contabd g Sunt
translerate in contul de profit §i pisrders in mod sistematic si rafional de-a lungul duratei de viafd uldd a activelor
respeaciive.
Alte subventii guvemarmentale sunt recunoscute sistematic ca venitud in aceeagi perioada cu costurile ps cars
- intenflonegazd =4 le compenseze. Subventile guvemamentak de primit drept compensatie pentru cheltuieli sau
plerden deja Inregistrate sau cu scopul de & acorda sprijin inanciar imadiat Grupulul, el costur alenenle vitoare,
sunt recuncscule in contul de profit §i pierdene Tn memeantul in care devin scadants,
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HOMCARBON 5. A

Mote explicative la situatlile financiare conaolidate
peniru perioada inchelatd la 31 decembrie 2000

2 PRINCIPALELE POLITIC] CONTABILE ({continuare)

Contribujia penirue angajati

Girupul plategte contribufil la Bugetsl de Stat pentru asigursn sociale, pensie sociald g ajutor de gomaj confom
nivelalor stabdite prin lege i aflate in vigoare n cursul anulul, cakulate pe barza salanitor brute. Valoarea acestar
contibudii este inregistrald in contul de profil 5i pierders In aceeay pervada cu cheliuielile sakariale alereants.

iGnspul plateste angajaglor beneficii la pensionars, aceste benafici sunt definite In contraciul colectiv de munca al
Grupuul,

Impozitares
Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezintd suma impezitulul curent 5i a impozitului amanat,

Impozitul curant

Impaozitul curent se bazeazd pe profitul mpozabil &l anului. Profitul impozabil diferd de profitul rapariat Tn contul da
profit 5i pierdara, decarece exclude slamantele de venituri § cheliuieli cane sunt Impazitabile sau dedustibile Tn alji
ani gi exclude de asemensa elemaniele care nu sunt niciodatsd impozabils sau deductibile. Datona Grupubsi privind
impozitul curent este caiculatd utilizdnd ratels de impozitare In vigoare sau aflate in mod substantial in vigoane la
daia bilanjului contabil

Prov ite gi

La 31 decembria 2009 situafiile financiara consolidate ale Grupului includ rezerve din reevaluare, Pe baza
uismelor precizén din legisiatis actuala aceste rezerve ar putea deveni impozabile in maAsura in care destinaia
acestora ar fi schimbatd, prin uiilizarea lor |8 acoperirca pierdenior contabile sau prn lichidares Grupuis,
Conduceraa Grupubul considera ca nu exista intentia de a uiiliza aceste razerve la acoperrea plerderiior contabie,
Cu toste acestea, in cazul in care acesie rezerve vor fi folosite fa acopenrea plerderilor, Grispul va trebul sa
inregistraze o dalors cu impozitul pe proft in legdiurd cu aceste rezerve. Aceste situati finenciare consolidale nu
inciud un astfel de provizion pantru impegitul pe profit amanat aferent acesior rezerve,

Impoeitul amanat

impoitul amanat este recuncscut asupra diferentelor dintre valoarea contabild a activelor gi datoribor din situagia
financiare §i bazele comespunzitoare de impozitare wilizate In calculul profitulul mpoeabll si este delerminal
itilizind matoda pasivulul bifantier, Datodie cu impostul aménat sunt Tn general recuncscute pentry foata
diferaniale impozabile temporare, in masura in care éste probabil s& exdste profitun impozabile asupra clrora 53
poatd fi utizate acele dierenis lemporare deductibile, Astfel de active si datori nu sunt recuncscute dacs
dierenia temporara proving din fondul de comert sau din recuncasterea indiald (alta decht dintr-o combinare de
intreprinded) a aitor active si datori infr-o franzaciie care nu alecteazd nici profitul impozabif i neci profitul contakil,

Datorlile cu impozitul armdnat sunt recunascute’ pentru: diterenteéls termporare impozabile asociate cu investifide In
fillake 5l asociali i cu intereseale In asoclatiite In participativne, cu exceptia cazurior in care Grupul este In masura
54 confroleze stomarea diderenled lemporare 5i esle probabil ca diferenls temporard 28 nu R stornath Tn wiltorul
previzibdl, Impezitul amanat activ proventl din difereniele lemporare deductiblle ascciate cu astlel de investili s
intarese sunt recunoscute numai in masura in care este probabil 8 existe suficiente profitun Impozitabile asupra
cérda 58 58 ullizeze beneficiile aferente derenielor temporare §i s estimeazd ¢f vor fi reversate in vilonad

apropiat.
Valoarea contabida a activalor cu impozitului amanatl este revizuild la data fliecinn bilan] contabil g1 este redusad in

midsura fn care nu mai oste probabd s& existe suficlenta. profitur impozabile pentru @ permite recuperansa integrald
sau parfiald a activislui.
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ROMCARBON 5. A

MNote sxplicative Ia situatiile financiare consolidate
pentru parioada incheiata la 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (coniinuare)

Activela si datorile cu impozitul amanal suni masurate la ratela de impozitare astimate a fi apkcate in perioada in
cane datoria este decontatd sau activul este reakzal, pe baza ratelor de impozitare (31 a legilor fiscals) In vigoars
sau intrate in vigoars in mod substantial pand la dala bilantului contabd. Masurarea activelor si datosiilor cu
impozitul aménat reflectd consecin{ele fiscale ale modulul In care Grupul estimeazd, |a data meporténi, cd va
recupera sau va deconta valoarsa contabild a acthvelor gl datoriilor saka.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cind exisia un drept aplicabil de a le compensa
simiar activedor s datonilor curente cu impozitul 5i cdnd acestea privesc impozitele pe venlt impuse de acesasi
autositate fecald, lar Grupul intentionsazd sd-3l compensazs aclivela de impozit aminat cu dalordile de impozit
amanal pa baza netd,

Impozityl curgnt gi col aménat aterante peroadel

Impogitul curent gl cel am&nat sunt recunoscute drept cheliuiald sau venil In contul de profil 5 plerders, cu
gxcepbia cazutlor In care se referd la elements credilate sau debilate direct in capitalul propriu, caz in cara
impozitul este de asemenea rmcunoscul direct In capifalul propriu sau a cazurilor Tn care provin din contabilizarea
inifiald a unel combindn de Intreprinden, in cazuwl unei combinari de intreprinder electul fiscal este lual In calcubul
fondulul de comer sau in determinarea valori excedentars & infereseior achizitoruhs In valoarea justd neld a
activelor, datorilor gi a datorilor poleniiale identificable ale sccietati achizificnate asupra cosiulul,

imobilizdri corporale

Teranutiie 5 clidinia datnula pentru a [ fologide in producta sau fumizarea da bunun sau Senica sau pentr
scopuri administrative sunt Tnregistrate In bilangul contabid la valorite lor istorice ajustate ks etectul hiperinfiatied
pana la 31 decembrie 2003, In conformitate cu IAS 29 Raporarea financiand 'n economille hiperinfigfonizie
diminuate cu amortizarea acumulaid ulleror sl alte pierdania de valoara.

La datz de 31 decembrie 2008 , sccietatile din cadrul grupulul au efectust reevaluansa terenurifor sl cladirdior in
baza unui raport de evaluare émis de un evaluator profesionisi, in vedersa stabilini valori lor juste la data
bitantului, Crastedile valonfor contabile ale imobilizanior corporale rezultale in urma reevaluani au fost creditate in
Rezene din resvaluare in cadnal capitalurilor propril.

Chsgligul sau pierdefea rezultata din vinderea sau scoatersa din funcliung & unl activ, este determinala ca o
diferentd Tntra veniturile obtinute de vinzarea activelor 5 valoarea lor netd contabild. Caghigunile sau piardeis
realizate sunt recunoscute in Contul de Profit 5i Plerders,

Amortizarea cladirdor este nregistratd in contul de profit si plerdare,

Proprietdfie in curs de construciie pentru scopur de producte, de inchiviers, administrative sau pentru scopun
nedetarminate incd sunt Tnregisirale la cost istoric. Amorizarea acestor active, pe acesasi bazd cu alte mobllizdn
corporale, incepe cand activele sunt gala pening & i utilizale.

Utilajele =i instalatiile sunt inregistrate Tn bilaniul contabil la valorile lor istorice ajustate la efectul hiperinflatiel pénd
la 31 decembrie 2003, In conformitate cu IAS 28 Raporfarea financiard In economiile hiparnfiafioniste diminuate
cu amartizarea acumulaty uleror 3l alte plerdenie de valoare.

Amortizarea esle inregistrald in aga fel incal 58 s& diminueze costul, altul decat cel al Werenurilor §i prophaldfior in
curs de constructie, de-a lungul durates lor estimate de viald, utilizénd metoda linlard, Duratele estimale de viala
ufith, valoride reziduake 3i matoda de amortizara sunt revizute la stacsitol fiecaro an, avand ca eféct modificdn In
estimane contabile viitoara,

Activele definuie In leasing financiar sunt amortizate de-a lungul duratei de wald ubild, in mod similar cu activela
dedinute sau, in cazul in care durata leasinguiui este mai scurdd, pe termenu! contractului de leasing respeciiv.
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LAHBCN 5.4

Mote explicative |a situatiile financiare consolidale
pentru perioads incheiats la 31 decambrie 2000

3 FPRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Fierderea sau cagligul provenit din winzarea sau casarea unei imobilizdn comporale sunt calculate ca dierntd
Tintre veniturile din vanzare gi valoarea neta contabild a activulul §i sunt recunascute Tn contul de profit gi plendere.

In calculul amartizérii sunt folosite urmatcarele durate de viald ubild;

Cladir 5 - 45 da ani
Utilaje &l echipamenie 3 =20 da ani
Alte instalath, schipaments de birou 3 = 30 de ani
Wehicule In leasing financiar & = B ani
Imobilizari necorporale

Imabilizarte necorporale achizifionate separat sunt raporiale fa cost minus amortizares aoumulatd, Amorizarea
este calculatd prin metoda Bniard de-a lungul durated de viald utild. Durata de viafd uiild estimaté 5 metoda de
amortizane sunt revizuite la sfargiul fecdmi peroade de raporiare, avand ca elect modifican In astmarile contabile
villaara,

in calculul amortizdri sunt folosite urmétcarele durate de vialts Uiis;
Licents 1=5 ani
Deprecieres imobilizdrilor corporale i necorporale, exclusiv a fondului comerelal

La data fiscarui bienf contabil, Grupul revizuleste valonle contabile als imobilizarior corporale 5 necomporals
pentru a delermma dacad existd vreo indicale cd acele active au suferit pierden prn depreciers. Dacl exstd o
asthal de indicafie, suma recuperabild a aclivulul ests estimatd pentru a determing mErmea pierderl prin
depreciane. Alunci cind nu este posiild estimarea sumel recuperabile 8 unui activ individual, Grupul estimenzs
villoarea rmcuperabild a unitati generaloare da numerar céruis i aparing activul. Acolo unde poate fi identificats o
baza de alocare conssoventd, activels sodielali sunt de asemensa alocate unor unitali individuale generatoare de
numerar sau celul mal mic gnup de unitdli generatoare de numerar peniru Gare se poale identifica o bazs de
alicarns consocvants,

Imabilizarde necorporale cu duratd de viald nedefinitd g imobiizdrie necomorale care nu sunt Incd disponibila
pentru a fi utilizale sunt testate anual peniru depreciers $i o de cite on exdstd o indicale cd aste posibil ca acthul
sa e dapreciat,

Suma recuperabild este cea mai mare valoare dintre valcarea fustd minus costurile de viinzare §i valoarea de
utilizare. In evaluaraa valori de utiizare, Huxurie viltoare estimate de numerar sunt sconlale kB valoares curents
utilizénd o taxd de scont inainte de impozitare, care reflectd evaludrile curente de piatd a valon lemporale a
bandor si riscurile specifice activulul, pentns care fluxurle vitoars de numerar nu au fost ajustate,

In cazul n care valoarea recuperabild a unui actly (sau a unel unitdll generatoare de numerar) este estimald ca
fiind mai micd decat valoarea sa contabild, valoarea contabild a activilul (a unitafii generaloare de numerar) este
redusa la valoarea recuparabild, O plarders prin depreciens esta recunosculd imedial in contul de praft i plerdera,
cu extapha cazunlor in care activul relevant este inragistral la valoarea resvaluald, caz In came pierdersa prin
depreciere esie iralath ca o descrestere prin reevaluare.
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ROMCARBON 5.4

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembria 2008

2 PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

in cazul in care o pierders prin depreciare esle reversala ulledior, valcarea contabild a activulu (& unitati
genaratoars de numarar este crescuta la estimarea revizuith A valon sabe recuperabde, dar ssthel incil valoares
contabild revizuita nu depasaste valcarea contabild care ar fi fos! determinatd daca nu ar fi fost recunoscutd nicl o
pierdere prin depreciere pentnu activul (unifatea generaloare de numerar respectv in andi anterion, O reversamn a
pierderi prin depreciens este recunoscud imediat fn conlul de profit i plerdere, cu exceplia cazuribor In cang
activul relavant esta inregistral la valoars réevaluati, caz in care reversarea plerdenl prin depreciore aste fratatd
¢a crasters prn resvaluans

Stocurl

Stocuribe sunt Inregistrate la cea mal micd valoare dintre cost 5 valoarea realizabild nedd, Costurde, inclusiv o
parte corsspunzdioans cheliueliion fixe gi vadabile indirects sun! alocate stocuriior definute pin metoda cea mai
podrivitd clasel respective de stocuri, majortatea fiind evaluald pe baza mediel ponderate. Valcarea realizabiid
el reprazintd proful de vinzar astimat pantru stocur minus foate costurils estimate peniru finallzare 5i costurile
aferante vanzam,

Froavizicane

Provizioanels sunt recunoscuta atuncd cind Grupid are o chiligatie curents (legald sau Implcita) ca rezuital &l ool
gvenimant tresutl, cind este probabil ca Grupul 38 trebukascd &8 stingd obligalia si cAnd sa poate lace o astimare
cradibild a sumel obligatiei respactive,

Suma recunosclid ca provizion este cea mai bund estimare & sumel necesara pentru a stings obligatia curent la
data bilanfulul contabd, luand In considerare nscurile g incerudinile aferante obligafiel. In cazul In care un
provizion este mésurat utilizénd Huwrde de numerar estimate pentru a sbinge obligalia curentd, valoarea comabila
asie valoaraa curantd a fluxurior respective de numearar.

Garanti

Provizicanel® pentru garanill sunt recunoscute la data vanzdrl produseior, conform celel mail burie estimén a
directarilor privind cheltuiala necesard pentru a stinge obligatia Grupulul

Active 5 datorfl Roanciare

Activele financiare als Grupubul includ numerarl gl echivalentale da numerar, creantale comerciala gi investijile pe
termen lung, Dalorde financiare inchud obligatile de leasing financlar, Imprumutunile bancare purdicare de
dobandd, descoparinle de cont §i datoriile comerciale §i alte datori. Peniru fecare element, politicile contabide
priving recuincagiensa §i masurana sunt prézentale in aceastd notd. Conducerea este de pdrere o valorile juste
astimate afle acestor msinumente aproximeaza valorile lor contabile,

Imprumuturiée sunt intial recuncscute la valoarea justa, minus costurile efectuate cu operajiunea respectiva.
Ukterior, acestea sunt inregisirste la costul amortizal, Orice dferenia dinlre valoarea de infrate si valoares de
rambursare este recunoscuta in contul de profit @i pierders pe pencada Imprumutunion, folosind meloda dobdnzi
efactive,

Instrumentele financiare sunt clasiicate ca datori sau capital propriu in conformitate cu substania aranjamentului
contractual. Dobanzile, dividendele, caghgurile §i pierderie aferente unui instrument financiar clasiicat drapl
datore sunt raporate dregt chetulald sau venil. Distrbllile citre detindtoni de instruments financiare clasificate
drept capial propriuv sunt inregistrate direct tn capiftaiul propriu. Instrumentele financiare sunl compenaate atnc
cérd Grupul are un drept legal aplicabil de a compensa gl infenfionsazd ea deconteze fis pe bazd netd fis a4
realizeze acthul 5i 5d stinga obligatia simuttan,

Clasificarea investifillor depinde de natura $i scopul acesiora §i esle detenminatd la data roumoagieni inifigle.
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RORMCARBON 5.4

Mote explicative ka aituatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiatd la 31 decembrio 2009

2, PRIMCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
fi | il Al Py

Acliunite defnute intr-un instrument de capital necotatl sunt clasificate ca find DPY g sunt inregistrate |2 valoars
justa. Castigurila si perderiie provenite din modificar n valoarea justa sunt recunoscute direct in capifaul propriu,
in rezerve de reevaluare a mvestiilor, cu excepfia perderilor prin depreciens, a dobanzilor calcudate utilizand
matoda dobanzii efective gl a céstigurilor §i a plerderiior din schimbul valutar al activelor monetans, care sunt
recuncscule direct in contuld de profit si plerdere. In cazul in care investifia este vAnduld sau se constald ca este
deprociatd, cdstigul sau pardersa camulale antedor recunoscute in razerva de resvaluany 8 mvestison sunt
incluse contul de profit 5i plerdere alerant penaaded,

Dividendele din instrumeante de capital DPY sunt recunoecute in contul de prafit gi plerdere atuncl cand este stabilit
dreptul Grupulu de a e Tncasa,

Deprecierea aclivelor financiar

Activels financiare, altsle decht cele la valoare justd In conful de profit §i plerder, sunt evaluate pentnu deprachenss
la fiscare datd a béanfului contabil.

Activele financiare sunt depreciate atuench cind existd dovesi obiective o unul sau mal multe evenimanie pelreculs
dupé recuncagteraa inifiald au avut un impact asupra fuxulul viilor de Aumerar afeent investife.

Peniny actiunile disponibiie paniru vanzare, un declin sempificatlv sau prelungit al valoni uste al valorii mobiiare
sub costul acesieia este consideratl o dovada obiectiva a depreciarii,

Anumite categoni de active financiara, curn ar fi clientil, active evaluate a fi nedepreciate individual, sunt ulterior
evaluate pentru depreciens fn mod colectiv. Dovezl obiective pentru deprecierea unui porichaliu de creante pol
include experienia trecutd a Grupulul cu privire |a pldfile colective, o cregtere & plafilor intdrzfate dincolo. de
peroada de creditars, precum si modificdn vizibile ale condifiilor economica nafionsle gt locale care 58 coreleaz
oy incidantadg de platd pmand creanisle,

Valparea cortabid a acthvulul firanciar esie redusd cu perdersa prin depreciers, direct penini toate achveda
financiare, cu exceplia creantelor comenciabe, caz in care valoarsa contablld este redusd prin utilizarea unui cont
de provizion. In cazul in care o creanid este consideratd a fi nerecuperabild, aceastd este eliminatd s scAzutd din
provizion. Recupeardnle ultaricara ale sumelor eliminats antaror sunt creditate in contul de provizion, Medificarile Tn
valoarsa contabild a contulul de provizion sunt recunoscute in contul de profit gi piardei.

Derecuncasteras activelor 5i a datoriilor

Grupul derecuncagte active financiare numal atunci cand drepturile contactuale asupra flusuribar da mumDEe
aferent activedor expird; sau transferd activul financiar §i, In mod substandial, toate riscurile 5i bensficiile aferenta
activului catre o aitd entitate,

Grupl derecunoagle dalofile financiare daca gi numal dacd obligatite Grupului au fos! pldte, anulate sau au
expirat,
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RUOMCARBON 5.8

Mote explicative ks situatiile financiare consolidate
peniru pericada incheiats la 31 decembrie 2009

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
Utilfzeres eshimariior

Intocmirea siuatidor financiare necesitd efectuarea unor estimén §i prezumiii de calre conducere, care afecteaza
sumele raporiate ale activelor §i datorillor §i prezenlarea activelor §i datoridor pofeniiale la data bilanfulul, precum
§i sumele raportate ale veniturilor $! cheltuiglion in timpul perioaded de raportare. Rezullatele reale pot difen fata de
aceste asHmar. Eslimdrle s5i prezumiile pe care s¢ bazeazdi Acestea sunt revizuite permanent. FAevizuiribe
estimérilor contahile sunt recuncscute in pericada in care estimarea esle revizulld, dacd aceastd revizuine
afecteaza doar pericada respectivd sau Tn pericada revizuirl §i In pedioadele villoare, dacd revizuirea afecteazi
atét pericada curenta cdt i pericadels viloars.

Situafll comparative

Panlru fiecare element de bilant consolidatal, de cont de profit 89 pierders consolidat, si unde e cazul, pening
situstia consolidata a modificanior capdalului propriv s siluatia consolidata a fuwnlor de trezorere, penin
comparabilitate este prezentata valcarea aferenta elementuiu corespondent pentru exercitivl financiar precedent

3. VENITURI

Mal jos este prezentat® o analizd a venitunlor Grupulul pentnu anud financlar,

Anul incheiat Anul Tnchelal

31/12/08 311208

mii RON mii RON

Vanzan din produss finite 215451 2000807

Vanitur din vEnzarea marfunior 22.708 33408

Vendiurd din servicil prestale 5263 5.184

Vanitud din alte sctivitay 8.a3r7 BET4

Wenituri din capilalizarea costuritor cu imobilizanile corporake EGS 3,658

Total 253.799 247.853
Detalii privind veniturile din vAnzarea marfurilor

Anul Tnchelat Anul ingheiat

NN M08

mii RON mii AON

Vanzar pe piata interna {(Romania) 81.368 104,801

161.430 143,152

Vanzarl pe plata externa (Eurapa)
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ROMCARBON 5.4

Note explicative la situatiile financiare consolidate
peniry pericads incheiata la 31 decembrie 2008

4. VENITURI (continuara)
La data da 31.12.2000 activele pe termen lung in valoare iolala de 2686.762 milcana RON erau distribuile astfel pe

zone geografice: 256411 miicane RON in Romania si 10.351 miioane RON in afara lari, respectiv: Sarkia,
Macadonia, Ucraina.

Venituri din Segmentare Profituri din Segmentare
1208 31/12/08 311206 31208
mii ROM mil RGN mil ROMN mil RON
Veniturl din segmentane ai
Profitur
Mase Plastice 72628 g5 341 2281 20.135
Fabricare fibre sintetice 160, TO6 137.608 21,140 23,859
Demontare matenale 3.041 1.587 B30 1655
Recilcare deseurt nemelalice 6,148 4 pd43 2681 4 542
Ahale 8.377 @534 T.113 2,850
Total din operatiuni 252. 798 247.863 54,695 52.881
& Ponderea de profit a asociatilor 355 1.036
Vienit din investiti 825 655
Chaluioll administrative si cu
salarila {#4.587) {50.202)
Chaluied financiars (8.336) {B.547)
Prodit inainte da impoaitane 2,852 (2077)

In categoria Mase plastice sunt cuprinse venituriie obtinule de grup din vanzarea produselor din
polietilenalfoli, saci, huse), polipropilena, (saci, big-bags), produse din polistiren{ambalaje , plac ) tevi
wbun din pve, etc,

In categoria Fabricare fibre sintetice sunt prezentate veniturile obtinute din vanzarea fibrelor sintetice si
artificiale.

In activilates de Demontare materale sunt incluse venituride obtinute de Grup din dezmembrarea
aparatelor elecirocasnice, calculatoarsior scoase din uz si recuperarea de deseun raciclabile .

In segmentul de Reclicare deseuri nemetalice sunt incluse activitatiie de reciclare deseurilor si
ramasitelor nemetalice colectate si redate cirouitului industnial.

. In catagoria Altele sunt cuprinse veniturile din alte activitati, cum ar fi chiril si servich prestate.




ROMCARBON 5.A,

Hote explicative la situatille financiare consolidate
pentru perlcada Inchelatd la 31 decembrie 2008

3. VENITURI (continuare)

Segment Active _ Segment Datorll

312009 3108 3112108 3208
Segment Active si Datoril ikl ROM mil ROM midi ROMN mii RON
Mase Plashce 209 664 159.749 91182 91.5M
Fabricara fibra sintatice 148,278 127.828 85.213 66,667
Demontare active pentru recuperate
maternale 35, 504 31.286 20117 16.673
Recilcare desaun nemetalice 4.567 §.452 8.872 a3
APl T.158 5.607 1.488 B.183
InvesiiE dn ascciatl 3212 2.8567 - #
Daloria cu impozitul amanal = - 5082 4,843
Totsl ActivesDatorii 408,389 372.780 212.034 181,230
Segment amortizare si intrari de
active Segment intrari de active
pe termen lung Segment amortizare pe termen lung

3208 111208 411209 311208

mil RON mii RON mii ROM mii ROMN
Masze Plastice (3.252) (3.948) 4.120 16.652
Fabricare fibre sintetice {7.676) (3.020) 8.734 84,267
Demontare active pantru recuperata
matenake {1.324) {20y 5 8485 25,912
Redlican deseun nematalica {311) (842) 673 5439
Albele (521) (218) . 2.502
Total (13,080) {B.046) 19.522 143.802

Grupul nuare clientl importanti & caror cifra da afacen sa depaseasca 10% din valoarsa vanzarior Grupului,

4. VEMNITURI DiN INVESTITH

Anul incheiat Anul ingheiat

J1Hane 208

i ROM il ROMN

Venirn din dobanzi aferente depozitelor la bangi 825 655
Total Baz5 B35




ROMCARBON 5 A,

Mote explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada inchelald la 31 deceambrie 2008

5. VARIATIA STOCURILOR

Vartatia stecunior de produse finite i produse in curs de

axgcutie

Total

6. MATERII PRIME 51 CONSUMABILE UTILIZATE

Cheltuiedi cu materiile prima
Chafiuiadi cu consumabilals
Ambalaje consumale
Costul bunurder vandute

Total

7. ALTE CAESTIGURI S| PIERDERI

Veniturn din vanzarea de mifjoacs fixe
Cheltuieli cu berrile de mijloace fixe

Venit/ chaltuiala din iesirea mijloacelor fix

Alter wanlturi

Vanil din diferenta de curs de schimb
Chaltulala din dferenta de curs de schimb
Venit! Chaltuiala neta din stingarea imvestifiar
Discountun primite

Discountun acordate

Daspagubin, amenzi si ponalitati

Piardere din valcarea reala a imvastitiflor

Total

27

Anul inchedat Anul inchelat
HHane JAL08

mili ROM mil ROM
1.584 5110

1.594 5.110

Anul incheiat Anul Tneheiat
ITA0H IHane

mii RON mill RON
116,835 118.401
13875 14. 168

B34 1.216

24.631 31374
156.435 165.160

Anul inchaiat Al inoheiat
3111209 3112108

mii ROM miii ROMN

434 2,838

11.572) {2.419)
{1.138) 418
1.082 1.267

2870 5. 341
{10.976) {17.591}
41 (26)
{18) (1)
= {25]
5321 28
. (2 826
{2.468) (13.414)




ROMCARBUN 5.4

Hote explicative la situatille financiare consolidate
pentru paricada inchelatd la 31 decembrie 2009

8, CHELTUIELI CU AMORTIZAREA

PROVIZIOANE PENTRU ACTIVE
Provigioana si irecer pe challusaka

Fond comerdal negativ trecut pe cheltuiala
Provizeoans pantru nscun 8 cheluisl
Total

Cepreciere

din cans:

Deprecieraa mifoacabor fixe

Amaonlizares imobilizarilor

Total provizion si depreciers

8. CHELTUIELI CU SALARIILE 5l TAXELE SOCIALE

Salani
Contributil sockale
Tichels de masa

Total

10. COSTURI FINANCIARE

Dobands lotala

Din care:

Dobanzi din overdraft si imommutun

Diobanzi din Leasing financiar

Mal putin sumale care se refara la depreciarea activelor
Comigloane bancare si cheltuiali similare

Total

11. ALTE CHELTUIEL!

Chaltubali cu electicitatea

Cheltuieh de protocal, reclama sl publicitale
Chaltuiali cu servich executale de terti
Cheltubel cu reparatila

Chaltuial cu taxels postale s wlecomunicatii
Chealtureli de transpont

Cheltuiell cu slte iImpoite s taxa

Cheltuieli cu deplasanie

Cheltuieli cu chirda

Chettulell cu primele de asigurare

Cheltuiali cu despagubin, amenzi si penalitat
Chaltuieli cu donatile 5 subvanhile acordale

Tatal

Anul Tncheiat Anul inchaiat
11209 11208
mii RON mii RO

260 1.223
- {1.848)
55 &
315 (566)
12.765 8.612
12617 8,450
248 162
13.080 B.048
Anul Tnchelat Anul inchelat
1209 311'1_.'1“
miil ROMN mil ROMN
21.867 20.401
5318 6.059
1,43 2.568
28.616 29,048
Pericada incheiatd Perinada inchaiatd
31/1208 MHAane
mii RON mii RON
8.503 B.088
9,007 7685
titalid 401
{2.517) (2.945)
1.380 1.406
B.336 8.547
Pericada inchelata Pericada inchedata
311208 208
mil RON mii RON
18015 16,008
534 473
5. 347 3.872
TG94 930
&08 451
13,300 a.012
1,382 1.905
570 S8
617 288
510 472
15 118
B17 2.164
42,484 a4 402




ROMOARBON 5 8

Mote explicative la situatiile financiare consalidate
peantru pericada incheiath fa 31 decembrie 2009

12, IMPOET PE PROFIT

Cheliuieli cu impoziiul pe profi
Perioada inchaiata Pericada incheiata
Cheltuiata cu impozitul cuprinde: 311209 A 20e
mil ROM mii RON
Cheltulala cu iImpozitul curent 273 %
Yenitul cu impozitul &manat 234 415
Total cheltulalid (venit) cu Impozitul pa profil 507 415

FAata de impozitare aploata pantru reconciffierea de mai sus aferentd anitor 2009 § 2008 este da 16% 5| esta
datoratd de ioale perscanels jurdice ramdna

Chettulala totald & anlui poate fi reconciliatd cu profitul contabil dupd cum urmeazé:
Perioada inchelata Perioads incheiata

e 11208
mii ROM mil ROMN
Profit inainte de impozitare 2.853 _LE.DT?:!
Impozit calculat conform ratel de 16% 472 -
Efectul veniturilor netaxabila si a daducerilor
din sponsorzan {1.008) {507}
Efechul cheltuislilor nedaduchibils 1.043 1.323
Cheituiala cu impozitul pe profit recunoscutl in contul de
profit gi plerders 507 415
Componentele datoriilor cu Impozitul amdnat
M 22009 31122008
imobiliz&n corporale (5.083) {4,843}
Stocur 7 d
Craanie comerciale si alté creanis
Datorii comencials gi abe datarii
Numerar si corur bancare
Irnprarmun
Obdigatii privind benelicide de
Fensionare =
Alteia - -
Datorii cu impozitul pe profit amdnat
recunoscut (5.08:3) {4.845)
Din care impozit amanat alerent
rezervelordin reevaluare afarent
razuitatulul global [4.238) {4.238)




ROMCARBON 5. A

Mote explicative |a situatille financiare consolidate
peniru pericada Incheiatd la 31 decembrie 2009

12,  IMPOZIT PE PROFIT (contineare)
Pericada inchelala Perioada Inchelaia

1208 A1 208
mil RON mil RON
Sold initial la 1 lanuarie 4.848 11
[Ehalivialalfenil in panoada
-miscare generata de rezervehs din
reavaluarse . 4 237
- recunoscul in contul de profit si 234 -
i dare - 415
- din achiziia de fkaks a 185
Sold final la 31 Decembrie 5.083 4.845

In anul 2008 nu su fost diterenie temporare semnificative,

La 31 decembre 2008 Grupul avea pierden fiscale In valoare de 56859 miiane RON apartinand societatii
Romcartran SA care genereaza active cu impozitul amanat in valoare de 844 mii ROMN. La 31 decembrie 2008 Grupul
nu a inreglsiral impezdul amanal acliv provenil din pierderide fiscale, acastea sunl recuncsoute numal In masura Tn
care este probabdl 58 ewiste suficiente profilurl impozitabile asupra clrora sd so uwilizeze beneficile aferente
diterenislor lemporare 3 80 estimeazd o vor fi reversate in vitorul apropiat.
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ROMCARBON 5. A

Mote In situstiile finenciare consolidate pentru
pericada incheiata la 31 decembrie 2008

13, IMOBILIZARI CORPORALE (continuare]

La 31 decembria 2008 grupul a resvalual activels imobilizate din categenia terenurilor si cladiftor utiizand sendicile
unui evalualor ndependent. Diferantele de valoars reflectate in sduatile financiare consolidate incheiste la 31
decembrie 2008 au fos! in suma da 7,031 miloane RON alerenti reevaluani activelor Romcarbon SA s in sumie dig
19,451 milioans RON aferenti aciivelor Greenfiber Intermational SA. Nu au fost efectuate reevaluari ale activesor
imobilizate i cursul anulul 2009,

Valoarea neta contabiia a imobliizarilor detinute in leasing linanciar este de 15.607 milioana RON & 31 decamibria
2008, respectv 8,229 milioans RON la 31 decambrie 2008

La Fomcarbon SA facem mentiunen ¢a o suprafata de 2 ha teren proprisiatea socisiafi este revendicata: in istania
da catra o perscana fizica. Intrucat reclamants nu are documente din care sa reiasa cu exactiiale justetea
drepturilor salicitate, conducersa societalil apreciaza ca holararea definitiva ce umeara sa 8 pronunte de calre
instanta de judecata va fi fTavorabila sochatali 8l va resplngs cererea reclamante,

In cursul anulel 2008 a avul foo punerea in functiune & imobllizanlor corpoarle aterente companiel Groonwoe
Infemational. Valoarea totala a transferurlor in mijloacs fixe, reprezentand echipamenta s imbunatatin aduse
cladiritor @ fost de 32,6598 mii RON din total de 65,603 mii RON prezentat in nola de mai sus. Obisciul de acthitate
&l companied il constiuie demontarea masknilor si echipamentelor scoase din uz.

Capitalizarl de 24.466 mii RON ce au fost facule si in cadrl companiel Greenfiber Intemational, reprezentand in
principal purerea |n functiune a instalatiel de banda pet.

Imobilizér corparale gajate si restrictionate
Aomcarbon S&

imobiliz8n corporale cu o valopro contabild netd la 31 decembre 2008 de 125.380.074 led (31.12.2008
128.013.444 lei) constitube garaniie pentru cradite si lisii de credil confrectate de la urmaioarete banc; Banca
Aomaneasca,MBG Londra, Faiffeisen Bank, Banca Comerciala Romana, BRD. Anumite binci comerciale au emis
scrizorl de garantie pentru unels Tmprumutud contractate pentru finanfarea actvitafi. FPentrs emilefea acoesior
sorisori de garaniie, Societaten a gajat mijloace foee cu o valoare contabild netd 3 31 decembrie 2005 de 1.439.516
lsi (31 cecembrie 2008: 1744066 ).

Gresnwee International SA

Imobifizin corporale cu o valoare contabild netd fa 31 decembrie 2003 de 2B8.2471.516 led (31 decambrie 2008
30.197.651 lai ) constand din ulilaje =i cladii la care se adauga 676,056 lei teranun pentru garantarea creaibalor
confractate de socketate cu Unicredit Tirac Bank.

Greenfiber International SA
i Imobilizén corporale cu ¢ valpare confabllé netd fa 31 decembrie 2009 de 482456 226 1el (31 decambrie 2008:

34.545.065 ko) constand din utilaje sl cladin fa care se adauga 1.485.730 led lerenuri | constiluie garanfie pentru
cradite si link de credit contractate de la urmdicarete banci: Banca Romdneasca, Raiffeizen Bank,

a3




RONICARBON 5o

Mote la situatile financiare consolidate pentru
pericada inchelatd la 31 decembrie 2008

14, FOND COMERCIAL 11208 e
mii RON mii ROMN

Cost
Sold la inceputul parloade 439
Fondul de comert pozitiv rezuitat din combingrl de intreprindear in cursul

anmadi 439
Fondul de comen negativ razuital din combingr de intreprinde in cursul

anidui {1.848)
Transter fandulul de comer negaliv in conful de prolit si pierders . 1,848
lesiri din vanzarea de filiala (128) =
Soldul la starsitul anulul 310 439

In conformitate cu Standardeie Intemationale de Raportare Financiare, fondul comerclal este revizuit ba starsitul
fiecatel perioads de raportare pantru eventuzle pierden de valoare,

15, ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE Alte imobilizir

Licante necorporale Total
Cost miil RO mil RON mii AOMN
Sold la 1 lanuarke 2008 10 189 408
Intrar 3 a6 a8
legiri (100) - (100}
Tranaterur 4 ¥ 4
Sold la 31 decembrie 2008 108 435 544
Sald ta 1 lanuarie 2000 108 435 544
Imitrdn 156 24 222
Achizifii prin combindn de intreprinderi (1) . {1}
lagin 6ra g73
Sold ta 31 decembrie 2005 ara 1,065 1.444
Amortizares cumulets
Sold Ia 1 ianuaria 2008 L] 213 219
Cheltulala cu amorizares 5 129 134
Elimindn din vAnzars de active 4 - 4
Amortizaraa prin combingne de Tnireprinded #H E o8
Soid ia 31 decambrie 2008 a5 342 7
Sold la 1 ianuarie 2009 35 342 3T
Cheltuigla cu amertizarsa ar 151 248
Eliminari din vinzare de active (1] . (1)
Amortizarea prin combinare de intreprindern i £
Sold ia 31 decembrie 2009 131 4593 624
Valoare coniabiid neds
La 31 decembrie 2008 Td 93 167
La 31 decembria 2009 248 572 B20




ROMCAHBON 5.4

Haote explicativa Ia situatiile inanciare consolidate
pentru pericada incheiatd la 31 decembrie 2009

16. ALTE IMOBILIZARI FINANCIARE

Detalile privind asockati Grupului sunt urmdtoanale:

Interese de
rigtate Cost istoric

Locul inflintari at at a a1
Activitatea de gl al decembrie decembrie decembrie decambrie
Mumele invesalitiei bazl operatiunilor 2004 2008 2009 2008
% - miii RON mii FON

Asociatia Ecologica
GREENLIFE ONG Fomania 33% -

Agigurare
servich Hegistru
REGISTRUL MIORITA SA Comercial Romania 2% 2% 5 ]
Total 5 5
17. STOCUR]

M08 208
mii RON mii RON
Produsa finite 8412 B.828
Materd prime 12.362 11.968
Marfuri 1262 774
Consumabila 10.807 B.183
Oblocte de inventar 403 308
Produse semifabricate Tar 282
Produse residualke 318 450
Produse in curs de executie 811 638
Ambalaje 19 aTT
Ajustdd de valoare pentru stocuri {1,460} {1.197}
Taotal 33813 30,521

Coslul stocurilar recunascute in contul de profit sl pierdere in cursul Bnului 2009 a fost de 157 654 mil ROM | 2008;

168 462 mii RON).

Costul stocurilor recunoscule in contul de profit si plerders include provizioane aditionsle in suma de 263 mi RGN,
suma aleenta anulul 2008 find de 784 mi FON. In cusul parcadelor mentionate nu au fost reversar ale

proviziganelor constifuba.

Stocurein suma de 33.913 mil BON au o viteza media de ratatie de 74 de zile, comparativ cu 49 de zite in cursul
anului 2008,




ROMCARBOMN 5. A

Maote Ia situatile financiare consolidate paniru
perioada inchaiatd la 31 decambrie 2008

16. CREANTE COMERCIALE 5| ALTE CREANTE

I 208 120
mil AON mili RON
Crean{a comarciale 44,740 32.038
Avansur plafite hurnizonlor pantry SOCLH 4,181 ac
Avansur platite pentru imobilizén corporale 1,245 127
Avansur platte furnizonlar pentru Servicii i2 51
Garanfli comerciale platie 1.207 599
Ajustan de valoare pentru creante incerne (844} (852}
Alte creanie 2,250 118
Tatal 52.701 33.841
Modificdrile provizionulul pentru datorli fncerle 209 JIN208
mii ROM mii ROM
Sold la inceputul anului 8a2 537
Creanie transferate la cheltuleli Tn timpul anuls 52 355
Sume recupenaie in impul anuiu - -
(Descrestana)/cragters providion recunoscutd in contul de profit
§i pierdara 52 3565
944 a2

Sold la sfargitul anului

in determinarea recuperabiitdli unai creante, Grupul ia 'n considerara orice modificare in calitalea de credilare a
creante ncepdnd cu data acorddi creditulul, pand la data de raporare. Concentratia riscului de cradit este Imitats
avéing in veders cd baza de chenti este mare, far clienti nu au legiturd uni cu alti. Prin urmars, managemaniul
Grupulii este da pdrere o nu 83ie NECEsar Nigi un provizion suplimentar pentru cradite peste provizonul pantnd

daiori incere.
Analiza creantelor mal vechi de &80 Analiza ajustarilor de valoare pa
zile vaghimi
122009 22008 A Z2009 MAx2008
mil RON mii RON mill RON il FOMN
&0-80 days 3,383 5141
80-120 days 1.502 2,064 : -
Cver 120 days 1.185 3.248 i gz
Tolal 6.451 10453 944 a92

J6
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Mote la situatiile financiare consclidate pentru
perioada inchelald la 31 decembrie 2008

18, ALTE ACTIVE CUREMTE

2112109 J1M1 208
mii RON mil RON
Diebitorn divars] 426 1.441
Surme piatite in gvans &8 251
DCiobiinz . 162
Taxa dé recuparat J.55H 1.7
Total 4,152 3.589
20. CAPITALUL EMIS
Capltal saclal
209 311 208
mil RON mili RON
264,122,096 actiuni ordinare achitata integral (2008: 186,457 267) S96 062 230 286
Total 228.062 220,288
. d1/1208 1208
Mumiir de %o Mumar de
actiuni proprieiale actiuni % proprietale
Living Plastic Industry 5.4 B, 774 508 32.85% G0.634.6T1 3 53%
Linital Intermational Corporation 66.058.688 20,85% 38472813 20,85%
Eastem Eagie Fund Lid. 53,592,431 20,255 37,068,101 18,.88%
CiiBank Romana SA - - 18.640.531 9.99%
Mei Roemenie an Bulgarie 14,803.004 5 B0% 10.974.717 5, 88%
HypoSwiss Lux Fund = Danube Tiger 26 460,062 10.02% : :
Alte persoane jurkdice 18.325.408 6.94% 12.823.282 6.88%
Alte parsoana fizice 9.108.074 3.45% T.842.152 4.21%
= Total 284.122.086 100 166457267 100%

Frin aplicarsa standardului 1A5 28, Economil Hipernfaltionista” capialul social al companiel mama, & fos! ajustal cu
suma de 202.083 mi RON.

In peroads aprilie-mai 2008 a avul loc operatiunea de majorane a capitaiului sodal al 5.5 ROMCARBON 5.4, prin
emilerea une numar de T8.1B1.818 activnl mal nominative avand o valoare nominala de 0.1 AOM, din care
77.664.829 actiuni au fost subscrise generand cresterea de 7. 786 mil RON =i 516.985 actiuni au fost anulate. Preful
de emisiung a nodlor actiuni a cuprins si o prima de emisiune da 0.01 lel pe actiune, inregistrandu-se o valoars totala
da 778 mil BON.

ar




Mote la situafiile financlare consolidate pantru
perioada inchelata la 31 decembrie 2009

21. REZIERVE

Hazerve legale
Prime da capital

Total

208 IHana
mii ROM mii ROM
1.274 1170
2. 182 1 408
3,456 2576

Razerva legald este utifzatd pentmu a transfera profituriie de la rezultatll reportat. Conform legisiatiel roménegt,
este necesar un transter din profitul net al Grupului. Transferul poate fi de pand la 5% din profitul (nainte de
impozitare, pénd clnd rezena atinge 30% din capitalul social. Valoarea IFRS a rezarvelor cuprinde rezenve legals

stafutare de 1.020 mik RON si ajustarea la inflajle de 150 mii ROM,

Ragara nu poate § distribuitd actiorariorn, dar poate fi utilizatd pentna a absorbl piarder operationale,

Canform notel privind prezentarea miscartior in conturile de cagitalur, in cadrl rezervelor sunt incluse si sumate de
109,387 mii AON, reprezentand rezerva din reevaluare la sfarsifului amdui 2008 Rezerva a fost da 110.351 ma

ROM |a sfarsitul anulul 2008,

I cadrul altor rezerve, au fost recuncecute perden dupa cum urmeaza: 376 mi RON | respectiv 402 ma RGN,

reprezantand rezerva aferenta transiatani operatiilor exferna la sfarsitul anului 2008, respectiv 2008,

22, REZULTAT REPORTAT

Sold la inceputud anubui

Profit net atribuibil mambrior secetsli mama
Craglen als capitalubui social din alte rezerve
Transteruri din rezerve din reavaluare

Hezerva de valoare justa b praluares controbulul asupra subsidiaral

Sold la sférgitul anulul

23, INTERESE MINORITARE

Sold la inceputul anulul
[Distribuirea profifula aterent anului

Distribuirea altor elermente ale rezultatulul global

Distribudrea aferente altor slements de capifal
Crastan din inlerese achizifionate

Surplus din resvaluare

lesifi din vanzaraa de fikake

Saold la sfargitul anului

11209 3141 2108
mil RON mii AON
(182.816) (180249}
2218 {5.130)
964 1,662
{189.635) (192.816)
31112008 I1/12/08
mil RON mii ROMN
42,608 292
616 2,638
(387} 180
£.7a9 1.515
1.774 27.083

- 11.070

(302} :
47.147 42,688
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24.  IMPRUMUTURI

Fe termen scurt Pe terman h.rﬂg
1209 31208 J111209 3111208
Imprumuturi garantate - la cost
amortizat mii ROMN mii ROMN mil O™ mil ROM
imprumuturi bancare 104.591 895,420 £1.315 54.428
Datadl de lessing (vezl nota 28] 4514 2,404 B.164 4,671
Total 108.106 97.824 56.474 58.089
imprumuturi bancare termen scurt Entitate 209 J1H2/08
mil RON mil RON
Cradit investiti Euro - Aalfisisan Bank Greanfiber 3,407 3.096
Fomcarban
Cradit investiti Euro - Raiflesen Bank 2.517 2.382
Cradit investill Euro -Banca FRomaneasca Romcarbon 3 -
Cradit imvestith Euro - Banca Roamanessca  Sreenfibar 1.574 1,483
Cradit invasiitii Eurc-LiniCradit Tirac Gresnwes
Bank 3094 1.701
Liria Cradit EURD - Unicredil Tirac Greanwesa
Bank 1,268
Greartach Doo
Credit EFG Leasing Serbia - 27
Greentech Doo
Credit Hypo Alpe Adria Bank Sertla 141
Greentach Doo
Fund for Development Sarhia 42 .
Linia cradit Euro - BRD Romcarbon 10.775 10,133
Linie cradit Euro -Banca Romaneasca Romcarbon 485 461
Linle credit Euro -Banca Romanoasta Greanfiber 20084 18,930
Linle credit Euro -Banca Romaneascs Greanfibar 1.05948 1.111
Linie credit Euro -RAIFFEISEN Bank Greenfibar 17.446 15,844
Linée de credit-in Eura-NBG Lomdon Fomcarbon A ETI a7 598
Linke de credit in Eura = MBG London Romcarban 2490 2347
Linba de credil in Euro- BCR Ramcarbarn 270 T&
Linie de credl i lei - BCR Homearbon - -
Lirie da credit in lai - BCR Renasa 267 275
Linie de credit in lai - BCR Kamiotrans o _— il
Total 104.561 95.420
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24. IMPRUMUTURI (continuare)

Entitate
imprumuturi bancare termen lung 31712048 J111208
mill AON mii RO

Credit investiti Euro - Banca Greenfiber
Reamaneasca 6.550 A.034
Credit inveatiti Euro - Raiffalsen Bank Graenfibar 13180 14.435
Credit investitii Euro - Unicradit Tirac Girpanwesa
Bank 13,408 12,579
Linke credit Euro - Banca Aomanaasca Homcarbon . :
Lirle cradit Euro — NBG London Romeaiion i 18.579
Fund for development Greantech Doo Serbia 173
Oinriciska Bank Greemach Doo

Macadonia ar .
Hypo Alpe Adria Bank Graeniach Doo Serbia . Bay
EFG Leasing Greentech Doo Sarbia - 114
Total 51.315 54.424

La 31 Decembrie 2008, Grupul avea mal multe linii de credit la difente banci, cele mai imporante find prezentate
mal jos.

Imprumuturi Romearbon SA

Linia de credi in valuta de MBG Londra are un platon maxim de 9,500,000 EUR din cars Societalea avea angajal
intreaga suma la 31 decembrie 2008, astlel: echivalentul @ 9.384.342 EUR |a NBG Londra si 115658 EUA |a Banca
FAomaneasca. Rata dobdnzii este EURIBOR 1M+3,20%. Linia de credit este garantata cu : ipoteca de rang | asupra
unui keren situal in Buzdu, ipoteca de rang | asupra imobilulid, hala granule PYC, ipoteca de rang | asupra imaobielor
sifuale in incinta Baza Sportiva, ipoteca de rang | asupra  imobilelor situate in localitatea Tintest, garantis reaia
maobdiara fara deposedare asupra unor uiilaje siluale in Seclia Pokpropilena Buzau-incinta, garaniie reala asupra
eolduls creditor al conturiior in lei sau valuta deschise de Scciefale la Banca Romdneasca Buzdu i bilet la oedin
omis in alb.

Creditul pentru investiti acordat de Banca Romaneascs in anul 2007 in valoare de 5 300,000 EUR, pentru & perioada
de 10 ani & fost utilizat integral de ciire Sociatate la 31 decembrie 2007, In luna Decembrie 2008 acest cradit a fost
cesionat de catre Banca Romaneasca'in favoaraa NBG Londra |,

La 31.12.2000 valoarea creditului era de 4.662.037 Euro, socielatea a achiltal 13 rale scadente incepand cu luna
Cecambne 2008. Haia dobanzii este EURIBOR 164+2,3%. Creditul este garantal cu: ipoteca de rang | & intardicte
de insirdinare, grevare, dezmembrare asupra imobiletor situate in municipiul lasi, Calea Chisindului si garanyie reala
motsiara asupra soldulwi conturitor in fel sau valuta deschise de Societate la Banca Roméneasca. Scadenta
craditulis este 30.11.2017

Linia da credil in valuta de la BAD are un plafon maxm de 2.550.000 EUR din care Societatea avea angajal la 31
dacembria 2002 echivaleniul 4 2.548 318 EUR. Rata dobanzii este ELRIBOR 3M+5%. Linia de credit este garankats
cu :garaniie reaia mobiliara asupra soldului credilor & conturilor deschise da Societate la BRD GSG Buxdu, ipotecs
asupra imobiului compus din lBmn in suprafata de 287 mp si spaliu comercial sMuat in Buzdy, si ipoleca asupre
imobilules compus din teren in supratata de 52,9271 mp 8 consfructil. Scadenta: 23.02.20714,

Linia de credii in valuta de la Raiffeisen Bank are un plafon maxim de 600,000 EUR din cars fa 31 decembiia 2000
Societalea avea angajat 595,201 EUR. Rata dobdnza este EURIBOR 1W+3,50%. Linia de credit este garantata cu
garanie reala mabilara asupia soldului craditor al conturitor deschise de Societate la Raiffeisen Bank Buzdy, Ipotec
agupra unor clidin s cesiune de creane Tezultale din unete contracte cu clieniii Socetall. Scadenta: 29.10.2010.
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24, IMPRUMUTURI (continuare}

5.0 Romcarbon SA a garantal penlru uimaloareda credite conlractactate de firmele la care este aclionar majaritar,
credite descrise mai jos:

Cradite in bai si valuta;

Flrma pantru cane & Inatitutia Scadents Valoara
| _garantat craditoars Moneda | imprumutului imprumut | Garanfia
Ipotecs emobil nr
Renass SAL BECH RO 20.04.2010 280.000 | cadasiral 13354
Larant per aval, Bilet
Greenwes Intemational Unicradit la ordin, pana cand
S Tiriac Bank Euro A0.04.2015 4.330.000 | ROE=15%
Garant per aval, Bilet
Greanwee [ntarnatona Urdcredit ta ordin, pana cand
54 Tiriac Bank Eura 20.08.2010 300.000 | ROE=15%
Cogarant ipotecar
pentru pariea
Banca soscoperiia de
Giraentiber Intemational Romaneasea garanti de 2.320.000
5S4 Buro
Euro 31.07.2010 4.750.000

Contract de imprumaut incheial cu Banca Fomaneasca in anul 2007, avand limita da 4,750 milioans EURC, ublizat
integral & data prezentebor situall financiare, Imprumuiul poarta o dobanda lunara Euribor 1M+4.80% s este
farantal cu cladin avand numerele codasirale 2422/1/2 4902721404, 24186228 & utiliaje. Scadenta 13.07.2010,

Contract de imprumutl incheiat cu Banca Romansasca in anwl 2006, avand Emita de 2 588.430 ROM, din care
compania a utlizat is 31 decembrie 2000 suma de 1.087 835 ROM. Imprumuiul poarta o dobands lunara BUBOR
IM+300% si este garantal pin gaj asupra contuslor curente ale compane si pan cecurd  in  alb
Scadenta 24.07 2010,

Caontract de imprumul incheial cu Banca Romaneasca in anul 2005, avand o valoare inthata de 2.850.000 EURD, din
care in sold la data rapoani era suma de 2.015.908 EURQ. Imprumutul poarta o dobanda funara EURIBOR
1M+2.30%, Garaniile constituite pentnd valoares acesiul imprumul sunt: Echipamente Buzéu, CLADIRE in Buzdu nr
cadastral, 34417152 48072 g1 2418, contract de ipoleca cldire 48072 gi 2418, CEC in alb, ipoteca de rang 1 asupra
dapozituiui PYC, 1,653 mp si 5,467 mp teren. Scadenta:21.05.2015

Contract de imprumut nchetal cu Paiffalsen Bank in anul 2008, avand limita de 4.200.000 EURD, convertt la
12.12.2008 in RON. La 31 decembrie 2009 compania avea ulilizala surna de 17.447.921 RON. Imprumutul poarta o
dhanda lunara ROBOA 1M=3,00% .

Garantiile constituite peniru valoarea acestui imprumut sunt: ipotaca grad 2 teren in lagi nr.55202, ipoleca rang 1
echipamente, ipoteca rangl asupra stocurilor de materi prime s produse finite, fpoteca rang 1 Asupra
disponibiitatior din conturibe curente, Scadenta; 12,12 2010,

Confract de imprumut incheiat cu Raffaisen Bank in anul 20068, avand o valoare initlala de  3.255.765 EURD, din
cane in sold & 31 dacambne 2008 ara suma da 1.522 8921 milicane EURD. Impremuiul poarta o dobanda lunara
EURIBOR TM+4,50% . Imprumutul este garantat princ ceskirne de creanie, ipoteca contus curente, ipoteca asupra
clddin si terenurl din lag, Scadenta: 22.05.2014,
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24, IMPRUMUTURI (continuare)

Contract de imprumut incheiat cu Raitfaisen Bank in anul 2008, avand limita de 2.350.000 EURD, din came in sold la
31 decembrie 2009 era suma de 2.023.611 EURD, Imprumutul poara o dobands lunara EURIBOR 1M&4,50%
Amprumutul este garantat prin ; cesiune de creants, ipoteca contun curents,ipoteca asupra utiiajsor si asupra cladin
& teranun din lagi, Scadenta20.02.2015

Imprumuturl Greewee international 5.A,

Socielatea a inchedal in cursul anului 2008 un contract de imvestitii cu Unicredd Tinac Bank, avand o valoars initiala
da 40000000 ELRO, uitenor find majorata cu suma de 330,000 EURC, Rata dobangii este EURIBOR 1M + 2.80%
pe an pentru suma de 3.414.390 surg, iar pentru difersnta de 915610 suro rata dobansi find de EURIBOR 1M +

8,30% pe an.

Impramutul este garantzt prin ipoteca de rang 1 asupra terenulul sl cladidlior situate in ocalitatea Frasinu, judetd
Buzau. garantie raadla asupra stoourlor, asupra disponibifitatilor banasti, garantis reala asupra echipamontelor si
mifloacetor de ranspor ce vor i inaniate prin prezentu contract, ceshine asupra dreplurilor rezuliate din coniractals
de asigurare, bilete in alb avalizate de Romecarbon 5.4,

La data de 31 decembyie 2008 societalea avea in scid suma de 3,903,099 Euro, reprezentand credit investi cu
scadenta finala 30.04.2015. Societatea a achitat 7 rate scadenie incepand cu luna lunie 2008

D& asemenes societalea ara contraclala o lnie de credit in suma da 300.000 Euro, ulilizata in intregime la data
prazentelor  stuati  financiare, Garantide sunt comune cu  creditul de  inwestitl. Rata dobanzi e

EURLIBORIOYN)+6.00% pe an, Scadenta & 30,09 2010,
Imprumuturi Renasa S.A.

La slarsiul anului 2009 societatea Fenasa SAL avea contract de imprumut inchedat cu Banca Comarciala Romana
pendry fingntares nevoilor curenie.cu un plafon maxim de 280.000 ROM. Imprumuiul este garantat de Romcarbon
54, actionarul majoritar al companied & ane data scandents 29.04.2010,

Inn:mmuml Gmemaﬂn Dm Earbla incheiat cu Fund for Development & pantru investitd s @ avut o valoars intiala de
57.929,83 EURO din care In soid la 31 decembrie 2008 in achivalent in lel era 215 843 lel, Scadenta: 30.08.2014,

Imprumutul Greentech Doo Macedonia incheial cu Chridska Bank e pentru investiti sl 8 avul o valoare mnitiala de
00,000 ELIRD din care in sold la 31 decembele 2009, In echivalentin lel, era 371.652 lei. Scadenta; 01.05.2011
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25.  ALTE DATORI PRIVIND PROVIZIDAMELE PE TERMEN LUNG

Pe termen scurl Pe termen lung
J1N208 1M 208 N 20e 11208
mii ROMN mili RON mitl RON miii RON
Benafci paniru angajatl
Provizicane pantru riscun si chaltusell s e L 1 -] 121
Tatal - - 105 121

Girupul plateste coninbulii la Bugetul de Stal pentru asigurliri sociale, pensie sociald gi ajutor de gomaj conform
nivelpior stabilite prin lege gi allate in vigoars in cursul anulul, calculate pe baza salarilor brute, Valcarea acestor
contributil este inregistratd in contul de profit g plerdere Tn aceeasi perioada cu cheltuslite salarale aterents.

Grupul nu are alte obligati, confarm legisialiei roménesti n vigoare, cu privire [a vitoarele pensii, asiguian de
sdndtaie sau alte costun sle forfen de munca.

In cadnul provizicanslor pe termen lung socolatea a constituil provizioansa pantru lftigii preécurm & provizioansa privind
garantil platibile chentior.

26, ALTE DATORII CURENTE

Cureni

3Ma0a 31/12/08

il ROMN mi RON
Dratoril cu angafati 815 B43
Dalodl privind  contributiile sociake 28 B21
T de plaia 129 B4
Impozit pe salani de plata 207 178
Subvanili guvernamentale amédnate 1.av2 1.278
Alle impozite de platd 12 20
Dobdndd de plaid 258 .
Total J.262 3,754
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27. DATORRM COMERCIALE 5§ ALTE DATORN

I 208 aana

mii AON rril ROM
Catoni comeniabe 27.754 16,926
Diatoril privind facturibe de pdmit o2 536
Avansur pantru cllant 2.537 6.102
Creditar diversi 4,007 2.019
Total 35,000 25.583

28. OBLIGATH DE LEASING FINANCIAR

Contracte do feasing

Leasingurila financiare se refera la vehicule cu lemaeane de ledsing de 5-6 ani, Grupul are optiunea de & cumpara
echipamentele pantru o suma nominala ka sfarsitul perioadelor contractuale. Obdigatile Grupului aterente lbasinguls
fnanckar sunt garantate cu dreptul da propristate & lecalarulul ASUpTA Ao,

Datorii de leasing financiar
Valoarsa curentd a pligilor

Platile minime de leasing minime de leasing

A1 208 3111208 3112109 3111208

mil RON mii ROMN mil RO mii ROM
Valoarea curentd a plitilor de leasing
Sume scadents nir-un an 4052 2,780 4.514 2.and

5 el mult de un an dar mak pufin de 5
a@ni B.522 5164 8.164 4671
hAai mult de cinci ani - - = r
Tolal datoril de leasing 13474 7.850 12.678 T.OTE
Minus cheltuiell financiare villoare (T96) {B75) -
Valoarea curenid a daforilor e leasing
financiar 12678 T.075 - -

Incluse In stuatile financiare ca;
Imprumutur pe termen scur 4514 2 404
Imprumutus pe tarmen jLng 8164 4671

Valoarea jusia datoribor de leasing financkar este aproximativ egald cu valoarea lor confabla.




Mote la sliuafiile financare consolidate pentru
perioada inchelata la 31 decembrie 2008

28, IMSTRUMENTE FINAMCIARE
{a) Gestionarea riscurilor privind capitalul

Grupul igi gestioneazd capitalul pentru a se asigura cA entitdfile din cadrul Grupulsi isi vor pulea continua
activitatea concomitent cu maximizarea venitumior penirg acfionan, prin optimizarea solduli de datornil 51 de capital
propriu,

Structura capitalulul Grupulul constd in datoni, care includ imprumuturile prezentate n nota 24, numeranal si
achivalentels de numerar gi capitalul propriu atribuibil defindtonlor de capiial propriu & sociotali mama. Gapitaiul
Propriu cuprinde capitalul social, rezarvede si rezuitalul reportal, aga cum sunt prezentate in notele 20, 21 g,
raspacin, 22,

Gestionarea riscurdor Grupulul cuprinde §i o revizuire reguiatd a structurii de capital. Ca parte a acestel revizuir,
conducerea ia in considerare cosiul capitalulul g rscurile asociate cu fiscare clasd de capital Pe baza
recomanddrior conduceri, Grupul fgi va echilibra structura general a capitalului prin plate de dividends, prin
amiterea de noi aciuni §i prin réscumpdrarea de acfiuni, precum i prn confractane de noi datord sau prin stingerea
datorilor existente,

fkb}  Principalele politic! contabile

Detalile privind principalete politici contabile §i metodele adoptate, inclusiv criterile de recuncastera, baza
masurdini §i baza recuncagiedl veniturilor §i & chedtuiellor, cu privire la fiecare clasa de active financiare, datoril
financiare gi instruments de capital sunt prazentate in nota 2 (a situatile financiare consolodate,

fe}  Oblectivels gestiondrll dscurflor financiare

Funciia da tezorere a Gnapuiui lurnizeazd senicl necesare activitdli, coordoneazd accesul la piata financiara
nafionald ¢ internaionald, monttorzeazd si gestioneazd riscurile financiare legate de oparatiunile Grupuul prin
rapoante pnvind rscunle inteme, care analizeazd expunsrea prin gradul 5l mérimea riscurilor. Aceste rscur includ
riscul de piagd (inclusiv riscul valutar, riscul ratel dobanzii la valoare justd g riscul de pre), fecul de credi, fsoul de
lichiditabe $ riscul ralel dobdngi la Huxurile de numerar,

{e) Riscul de piajd

Activitsfile Grupulul Il expun in primul rdnd la riscuri financiare privind fluctuatia ratei de schimb valutar (vezi (e) mal
[os) si a ratei dobanaii (vezi (f) mai jos)

Mu a exislat nici o madificare fn expunerea Grupulul la fscurile de platd sau In modul In care Grapul Tsi gestioneaza
§i Tl midaoara riscuribe,

fa) Gestionaras rscurifor valulare

Grupul efectusazd franzacii dencminate in diferte valute. De aicl, mdstd riscol Aechuatlidor n rata- de schimb
Expunerie la rala de schimb sunt gestionate in conformitate cu politicile aprobate.

in Geslionarea riscurifor ratei dobdnzii

Grupul sste axpus la riscul ratel dobdnzd, avdnd in vedara cf entitile din cadrul Grugului impramotd fondurl 2t
la dobanzi fixe, cil i la dobdnzi fluctuants. Riscul este gestionat de grup prin menfinerea unul echilibru intre
imprumusturils cu ratd fxd si cele cu ratd Auctuants

Expunerite Grupului la ratele dobdnzilor asupra activelor financiare sunt detaliate in secfiunea privind gestionarea
rescului de lichiditate din aceastd notd.

{g) Alte riscuri privind prejuriie
Grupul esle expus riscuriler privind preful capitalulul propriu, provenite din investifile de capdal propriu. Investifile de

capital progriv sunt definute pentru scopur strategice, mai degrabd decSt comerciale. Grupul nu comerciaiizeazd in
mod aotiv aoeste invastiti
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29. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
{h) Gestlonarea riscului de credit

RAiscul de credit =8 referd la fscul ca o terda pare 538 nu i respecte obligatile contractuale, provocind asthel
pierdart financiare Grupului. Grupul a adoplal o politicd de a lace tranzacti doar cu pani de incredere §i de a obfine
suficiente garanlii, c2nd sste carul, ca mijloc de a reduce fscul de pierder financiam din nerespectansa
confractelor. Expunansa Grupulul & ratinguriie de credit ale terjelor parl contractuate sunt monitonizate de catm
conducans,

Creaniele comerciale constau dintr-un numér mane de clieqf, din diverse industrii si arli geogratice. Evaluarea
permanentd a creditelor este efeciuatd asupra condifiel financiare a clientilor g, cand este cazul, se face asgurare
oz credil

Grupul nu are nici o expunsre samnificativa fa riscul de credit fald de nicl o conlraparie sauw grup de contrapdri
avind caracterstici similare. Grupul definegte conlrapdrtie ca avand caracteristici similare atunci cdnd sunt antitdi
afiliale, Concentratia de nsc da credit nu a depdsd 5% din activels monetars brute Tn once monmmant in cursul anubui.

{7) Gestionarea riscului de lchiditate

Responsabiftatea finald pentru gestonarea risculul de lichiditate apariine Consilivl da Administratie, care &
construit un cadrul corespunzitor de gestionare a riscuriios de lichiditate cu privire la asigurarea fondunbar Grupuul
pa termen scurl, mediu § lung § la cerdntele privind gestionarea Bchiditdtdor, Grupul geslionsazd riscurnile de
lichidstdti prin menlingrsa unor rezerve adecvate, a unor faciitdy bancare 5i a unor faciiital de Tmprumut de rezervi,
prin mondoizarea conlinud & Auxdrilor de numerar reale si prn punenea in corespondenta a prefiurior de scadenia
a activelor & datondor financiare, Mota 22 include o listd de facilitdfi supmentare nelragse pe care Grupul ke am la
dispozifie pentru & reduce 51 mai mult ngcul privind Bchidiiaile.

{T} Valoarea justd a instrumentelor financiare
Valorile juste ale activelor g datoribor financiare sunt delerminale dupd cum urmeazd,

. viloarea justd a activelor 5i detoritor financiare cu lermeni i condilii standard s franzactionate pe pigle acive
[ichide esta determinatd prin referinid o protunle de piats cotate;

. valoares justd a altor achive si datoni financiare (exclusiv instrumente: dervative) este daterminald Tn
conformitate cu modelele do pretun general acceplate, pe Daza analized fuxurdor de numerar scontale,
utiizénd prefuri din tranzactiille curente de piatd observabide; g

s  waloarea justd a nstrumentelor dervative este calcukald utikzind prefurile cotate. Acolo unde asilel de prejun
nu sunt disponibile se ulilizeazd analiza flusuritor de numerar scontale, ulilizand curba de randameant
aplicabild duratel instrumenislor dervative care nu includ opliund §1 modelele de evaluare & opliunilor pentry
instrumenie dervative care au la baza opfiuni,

Situafile financlare includ definen de acpuni nelistate, care sunt masurate |a valoare justd. Cea mai buna astimare
pantru valoarea justd este determinata folosind costul istoric al acfuniior

Instrumentels financiare cin bitanjul contabll includ creante comanciale sialte creanie, numerar 5 echivalenie de
numearar, imprumuturd pe termen scurl g lung 3l alte datoril. Valodle juste estimate ale acestor instrumenta
aproximesazd valonle contabils ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea maxima a Societili la riscul da
cradit aferant creantefor existanie
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AOMCARBGH 5.A

Hote la situatiila financiare conaclidate pantru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

29. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Grupul este expus, Tn principal cu privire la cursul de schimb al Eur §i USD fata de RON. Tabul urmdtor detaliazi
sensiblilalea societdfi la o cregtera § descregtere de 0% a EUR 7 USD lajd de AON. 10% este rata de
gonaibiditate folositd alunci cdnd se face raponarea infemd a rscului valutar catre conduconea Suparioard g
reprezinid esfimarea conducedi cu priviee la modificdnle rezonabil posibile ale cursurilor de schimb, Anzliza
sensibilitili include doar valuta timasd exprimatd in elementd monstare § ajusteazd corwversia I8 sfargiul
peficadei pentru o modificars de 10% in cursurile de schimb. In fabelul urmétor, o valoare negatvd indicd o
descragters & profitulul atunci cind RON se depreciazé cu 105 faja da EUR / USD. O intérire cu 10% a RON faid
de EUR / USD va avea un impact egal §i de sens opus asupra profitului g1 a altor capitalun proprli, jar soldurile de
mial jos vor fi pozitive. Modificarile vor i atribuibile espunedt aferente Tmgrumuturiior in EUR la strgitul anulul.

A1-Deec-2009 31-Dec-2008

mil RON mil RON
Profit sau merdare {12.824) (13467}

Tabele privind riscurile de lchiditate i de ratl 8 dobdnzi

LUirmfiloarele labele detaliazd datele pind la scadentd a datorilor financiare ale Sockatafi.
Tabelels au fost Intoomite pe baza fhusuriler de numerar neaciuakizate ake datoriblor financiare la cea mal apropiata

datd la care aste posibil ca Socieldli 58 | 58 solicile 54 pléteascs. Tabelul include atdt dobdnda el i fluxudle de
nurmerar aferents capitaliibi.
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AOMCARBOM 5.8

Mate la situatiile financiare consolidate pantru
pericada incheiatd ia 31 decembrie 2008

28, INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Tabehul da mai jos ilustreaza limita de cradil § soldul a 5 contrapartide majore la data blanfului contabil;

COMTRAPARTIDA VALOARE
COMPANIE CIFRA DE A
AFACERI CREANTEI CREDAT CREDIT
2009 1281/2009 LIMITA EIL..'E_
= Living Jumbo Industry
Romcartan SA SAL 8231 3472 405 o0 Zile
Romoarbon 54 Bratpol Polonia d 2 1.188 arm 75 rila
= Fomcarbon SA Zentiss Romania 3977 433 ML 15-80 zila
Romcarbon SA Yogostac Doo Serbia 3.855 1.664 ar B0 zila
Aomcarban 54 Lirsus Brewerias
i Buturasti 2,041 358 MU 80 zile
Greenfiber S4 Tharmaau Indusire Frania 24,403 B5S 1.000 15 zila
Greaphiber B4 Sandler AG 17.513 1.0a7 730 15 zlle
Greanfber SA Solexim Polymerns SAL 9.034 TATT 2.000 80 zile
Greanfiber 54 Fild DD Menges Slovenis 8,405 83 350 16 zile
™ Groanfiber 54 Juta A5 & 485 Y oIy 1.080 60zl

30, TRANZACTI CU ENTITATI AFILIATE

Tranzaclile dintre Societate 5 flialele acesteia, entitati afiliate Grupulul, au fost eliminate din consolidans 50 nu
sunt prezentate in aceastd notd. Companiile si persoanele pot il considerate entitati afilate daca ¢ parte depne
controlul sau exsrcita o Influenta samnificativa asupra celellale par),

Compenaatiile acordste personalulul conducerll superfoare

Remuneratia dirsctorilor §i a allor membn ai conducen superioans in cursul anulul a fost urmdloarea:

209 371208

mil RON mil RON

Salarile conduceni 2.591 2.7

z Baneficii pantiu Consiliul de Adménistiatie Ta6 1.043
Tatal 3,377 3.774

Ramunaralia dinsctarlor 5 a personalului cu funclii executive este determinatd da catre actionan, in funclie de
performantels persoanelor gi de condifile de pe pala,

imprumuturi de ia scltionarf

e Jif12M08

mil ROM mil AOM

TSA| FENG CHEN {a} 1.6835 1.558

P HUANG LIANG NENG (B) 3 31
Total 1.668 1.590
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AROMCARBON 5 A

Mate la situatille financiare consofidate pentru
perioada Inchelatd la 31 decembrie 2009

a0,  TAANZACTH CU ENTITATI AFILIATE (comtinuare)

a) Imprumuturle obtinut pentry suma madma da 3,540 milicana USD sl 210 mil EURAQ din care compania
Gresnfiber Intemational SA a utilizat suma de 208 mi EURD si respectiv 255 mil USD  nu sunt purtatoare de
dobanda, dar in cazul in care plafile nu sunt efectuate & timp, pot genera dobanzl penalizatoare de 0.5% din

vahoares rate.

bj Valoarsa imprumutobul urca la suma de 85 mil EURD plstibil in decurs de wun an. Compania davea datori la

sfarsitul anului de 7.8 mi ELIRG,

Tranzactii cu parti afiliate
(toate sumeaide sunt in mii RON)
Suma de
Achizitil da Sume de plats catre
bunur si incasai da ls pariie
_Vanazarl de bunuri 81 sarvicll sarvicil parti afifiate affifiata
J008 2009 2008 2008 20068 2008 2008 008
Gireeniech SA 11.350 00 56,343 54344 4,246 B4T ThS  AEZD
Livirg Plastic nokestry SA . ] i . : . 1
Lidng Jumbao SFRL A.494 8260 asz2 3 3480 i 107
Winpack SAL . 47 2
Cadeiptast : 54 315 1.882
Tatal 20,844 11.428 56,657 57.081 4248 4337 TET 3828
31, ACHIZITIA DE FILIALE
31 decembria 2008
Proporiia de
Activilatea actiun Costul
Fillale achizifionale principaia Data achizitiei achizitionate achizifhel
Productie fibre
Greanfiber Romania sintetice lanuare 2008 32% .985
FHeciclare deseun
Greenfibra Lid. Ucraina nemetakos lanuare 2008 32% BET
Reciclare desaurn
Greentech Doo Macedonia nematalice lanuara 2008 3% 299
Feciclare desauwr
Grasniech Doo Serbia rematalics lanuare 2008 26% 38
Reciclare dessun
Greantibra Hellas nemalalica Decembria 2008 159% 234
Fabricare textile
lzatan SAL neteguts Decembrie 2008 16% 187
Tolal 11.707

La nceputul anului 2008 Grgnd a dobdndil contrel asupra activelor nete ale companiel Greenfiber Inlemalional cu
godiul in Buzau si avand ca obiect de aclivitate fabricarea fibretor sintelice si artificiaie. La momentul dobandini
conlralulut, Grupu! detinea 20% din actiunile companial, dar 48.2% din drepiurile de vot,
Cidata cu prefuarea controdului asupea acestel compani, Grupul a oblinut-si controlul asupra investitelor delinute da

acesiea menfionate mad sus.
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AOMCARBOMN S A,

Maote I situatiile financiare consolidate pantru
perioada incheistd I3 31 decembrie 2009

31. ACHIZITIA DE FILIALE (continuare)

In cursul anului 2008 compania Romcarbon S.A si-a majorat cola de pariicipare in capifalul social al Greenfibar
International Romania de la 20% ta 32%, precum si drepturile de vot la 54.72%, proceniele finale de detinere find
mantionate mail Sus.

in cursul anwul 2008 Romcarbon a mentinut cota de particlpare in capitalul social al 3C Greanfiber de 32,24%,
drepturile de vot fiind de 52.33%.

Mu aw avut loc ate achiziti de compans n cursul anulul 2008,
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ROMCARBON 5.4

MNole la situatille linanciare consolidate pentru
pericada incheaiatd la 31 decembris 2009

32, YANZAREA DE FILIALE

Im cursul anuiyi 2008 Grupul a plendut detinerea indinecta in lzoten Corabsa SRL,

Valoarea activuls ned cedat pracum sk a scadedi interesetor mindrtane este prazentata mal jos.

ACtive curenta

MNumarar si echivalenta da nurmarar
Creanta sl aite active curenta

Aclve imobiazake
Imokilizan necorporale

Draliorii curanta
Crakoni comercliale

Activ net cedal
Inferés minorilar cadat

Flux nel de numerar din tranzactia de vanzare:

Fretul da vanzare
Dimiinuat cu; valoarea numerarubui cedat

33, INVESTITI IN ASCCIATI

Activ net codat

G2
A0
362

{3)
{3)
J62
303

187
(62}
125

Locul
incorparari Pondere de capital
Danumire Obiect de activitate i detinuta Costul investitiel
20048 2008 2008 2008
Hecuperare maletiale
Greantach 5A reciclabile Romania 2% A5 3,212 2857
Total 3.212 2857
Cota parte a activului net la 31 decembrie 2008
Gresniech SA Biopak

Total active 20,604 34
Total datorii 16.036 438
Aoty nel 13.568 (4082)
Total vendtur 68.105
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ROMCARBOMN S.A

MNote la situatiile financlare consolldate pentru
pericada incheiati la 31 decembrie 2008

33, INVESTITI 1M ENTITATI AFILIATE (continuare)

Rezultat net al perioadei

Cota pare din rezultatul percadei
(32% din rezuitatul net )

Casti inthal &l investitie

Cosl final al investitiel

[Cost initial inclusiv cota din
rezultat dobandite)

Cota parte a activului net la 31 decembrie 2008
Total active

Total datarii
Acty nat

Total vanitur

Rezultal et &l penoade|
Cota parte &n rezullatyl perioadei
(32% din rezullatul net )

Costi mitial al investitied

Cost final al investitiel

{Cost initial incluaiv cola din
rezultat dobandita)

Costul investitel in asociati este reconclial dupa cum UrMeasa:

Sold mitlal

Crestens imastitie in Greanfiber

Crestern investibe in Gréentach

Reducers cost ca urma echimbara forma control (Hikaka)
Alocan pherden precendents

Greanfiber Infernational SA

Alocars rezullalisl anului Gresnfiber

Intermational SA

Alocare rezulial anubui Greentech SA

Pearderi din asociati

Sold finel, din care:
Groeentech 5A

Greentech S5A Blopak

2E18 4)

B74 {1)

1,983 -

2.857 -

26,305 a7

12.058 500

14,247 4]
64.832
1110
358
Z.857

3.212 -

31122006 2008

mii RON mil RON

2857 9.000

v 3.027

1,554

(8.988)

200

g5 {1.351)

- BSE

3212 2857

3212 2857




ROMCARBON 5.4

HMote la situatiile finenciare conaolidate pantru
perioada inchelatd la 31 decembrie 2009

34. NUMERAR S| CONTURI BANCARE
Pentry situatia Ausurilor de numerar, numerarul $i echivalanteie de numerar inchid numerans de casd i conturile

bancars. Numerand si echivalentele de numerar lg sfdrgitul anulw financiar, dupd cum sunt prezentate in stusim
fluxurilar de numerar, pot fi reconciliate cu elemente aferante din bilanjul contabll, dupd cum wmeaza:

M 22009 21122008

mil RON mii RON

Murmgsar in AN 20541 12.817

Mumerar in casd 79 s

Echivalante de numerar 1440 1

Total 20.7ed 12.8940
35. ACTIVE TINUTE SPRE VANIARE

311 22008 31/12/2008

mil RON mii RON

= Teren tinut spre vanzare 19.747 19.747

Cladiri tinuke spre vanzare 8.023 8.023

Total 28.768 28.768

Girupud infenticneaza sa vanda un teren i o cladine in urmatoarete 12 luni al anubal 2010, Alat tevenul cal si cladirle
sunt inregistrate s 31 decembrie 2008 Ia cost insa valoarea acestora esie aproapa de valoarea de vanzare a kor
Socistatea mama detine active fixe imobilizale(teren si cladii) pantru vanzare situate i lasi in valoane de 28,789 mil
[

Conducarss Socletati confirma faptul ca are in vedere posibditalea vanzari acestor active imobilizate care nu sunt
folosite in activitatea de baza.

36, ANGAJAMENTE 31 CONTINGENTE

Datorii fiscale potentiale

In Roménia, existd un numar de agentii autorizate s& sfeciveze controale (auditun). Aceste controale Sunt simiara

= in naturd guditurilor fiscale efectuate de autontdiile fiscale din mudte (&r, dar se pol extinde nu numai asupra
aspectelor fiscale ol i asupra alior aspecte juridice 5i de reglementare fn care agenia respectiva poate fi inferesata.
Este probabil cd Grupul s& continue s& e supusd din cind Tn cand unor astlel de contraale pentru Incaicd sau
presupuse incdlcdn ale legilor 5i regulamantslor noi 5i a celor exislents. Desi Grupul poate contesta presupusale
Incalcdn i panalitdtile alerante alunci cdnd conducerea este de parere ca esle Indreptalitd 58 actioneze in acest
mod, adoptarea sau implementarea de legl 3 regulaments In Homania ar putea avea un afect samnificatiy asupra
Societati. Sistemul fiscal din Romdnia este Tn continud dezvoltare, fiind supus multor interpretan si modifican
constante, uneori cu caracter retroactiv, Termenul de prescriene al controalelor fgcale este de 5 ani.

Administratonl Sccietdfil suni de parere cd datorile fiscale ale Socleldfi au lost calculste gi inregistrate in
conformitale cu prevederiia legale,

56




ROMCARBON 5 4

Mots la situatiile financiare consolidaie pantru
perioada incheiats fa 31 decembrie 2008

36.  ANGAJAMENTE S1 CONTINGENTE {continuare)

Pretul de trensfer

Lagislalia fiscald din Ramania conting réguli privind prefurila de transter infre persoans affiate incd din anul 2000,
Cadryl legislatv curent definegte principiul valori de piald” pentru franzactile intre persoane afiate, precum gi
mistodele de stabilite a preturiior de transfer. Ca urmans, este de astepial ca auioritalile fiscale sa inijleze verfican
amimuniite e preturtior de (ransfer, pentny a se asigura cl rezultatyl fiscal gifsau vaioarea in vama a bunufilor
importate nu sunt distorsionate de efectul preturlor practcate n relagifle cu persoans afiliste. Societatoa nu poate
cuantifica rezultatul uned astlel de verificsr.

Aspacts privitoars la mediu

Acthitatea principald a Societdlii are electe inerante asupra medivii. Efectele asupra mediul ale acthdtdifior
Societati sunt monitorizate de autoritifile locale §i de ciire conducarea Societdti. Prin urmare, AU s+au inregistral
provizioane pentru nici un fel de evanfuale obligalil, necuantificabila in prezent, cu priviea la aspectele de mediu
sau la wcrdrile de remadiens necesars,

Alte angajaments

Societatea Greenfiber a incheiat un confract de prestan servici cu 5.C. Alliance Construct SRL pentru realizarea
unui depozit de produse finite, precum s reparatil curente sl capitale ale constructilor propristatea Socketatil, in
valoare da 1.800.000 EUR cu TVA inclus,

ar. EVENIMENTE ULTERIOARE DATE] BILANTULLI

A GRUPULLUI NATIOMAL BANK DF GREECE cu sediul in Bucuresti (cedent}, cu scadents 15.01.2010.

Astfel, facditatea cradit capital de lucru in valoare tolala da 9.500.000 EUR a fost prelunglta pana la 31.05.2010
panini “Sub ~Limita 17 in valoare de 5.000.000 EUR si pana la dala de 30.04.2010 “Sub-Limita 27 in vaicare da
4. 500.000 EUR.

Consiliul de Administratie al 5 .C. AOMCARBOM S.A., in sedinta din data da 11,.01.2010, a decis aprobarea noflar
conditii de creditare cuprinas in Actele aditionale da prelungive a Contracielor de credit,

Mu exista eversmeants ullenoars datel bllaniulul pentru a fi mentionale

Evenimente uiterioare SC_Greentech SA

Mu exista svensments ulterioare datei bilantulul pantru & 1 rmentionate

Eveniments vitericare SC Greenwee international SA

Prin hotararea AGA din 04.03.2010 s-a aprobat ceswnea unel (1) actiunl dintre 5.C. Elrogest 5.A. s 58.C
FRomcarbon 5.4, la valoarsa nominala, operatiune prin care cedenta Elvrogest a plerdul calitatea de actionar, tar
cesionara Romcarbon si-a marit cota de particlipane la capitalul social al Greenwees Intermnatonal cu 0,0006%,
avand in prezent B8, 163 da actiund, adica 54,5027% din capitalul social

Frin acesasi hotarare AGA s-a lual aclt de incelarea mandatulul vechil comisil de cenzor 3 5-a numit © nowa
comisie de cenzon aleatuita din Stafanciu Vasile, Genes Alina Elena 51 Huang, Liang — Neng pentru un mandat de
3 ani, incepand cu data de 01,03.2010.

38. APROBAREA SITUATHLOR FINANCIARE

Aceste siuali financiare au fost aprobate de catre Consiliu de Administrafie ia data de 09 aprifie 2010.
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Certif, 8GS ROOT DOO3TS
Raportul consoclidat al administratorilor
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2009

ACTIVITATEA GRUPULUI DE FIRME
SC ROMCARBON SA Buzau deting la 31.12.2008 participatil direct saufsi indirec! in 22 de compani:

i Interes Control
Socistate detinut detinut | Metoda consolidarii
= () (%)
GREENWEEE INTERMNATIOMNAL SA 54 50% £4.50% | Meloda globala
GREENFIBERINTERNATIONALSA 32.25% 529 | Metoda globala
GREENTECH DOO SERBIA 32 25% 52% | Metoda globala
\ GREENFIBRA LTD UCRAINA 42 25% £2% | Metoda globala
GREENTECH DOO MACEDONIA 25.80% 52% | Metoda globala
- GREENFIBRA HELLAS 8.00% 52% | Metoda globala
GREENFIELD UCRAINA 50.00% 50%, | Metoda globala
GREENRUH LLC UCRAINA 50.00% 504, | Metoda globala
YENKI SRL 70.00% 70% | Metoda globala
KAMIOTRANS SRL 99.997% |  99.997% | Metoda globala
GREENPLASTIC INTERNATIONAL SAL Bt % 519 | Metoda globala
RC ENERGO INSTALL SAL | 99500% | 99.500% | Metoda globaia
AUTOKING SAL 99.500% |  99.500% | Meloda globala
- INFO TECH SOLUTIONS SRL 849 .00% gg% | Metoda globaila
| RENASA SRL 100% 100% | Metoda gicbala
TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SAL 85.00% g5, | Metoda giobala
i TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL 85.00% g5% | Metoda globala
TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL 65.00% 95% | Metoda giobala
Matoda punerii in
= GREENTECH SA 32.00% 49% | echivalenta
Metoda puneri in
BIOPACK RECICLARE SHAL 32.00% 49% | echivalenta
in afara perimetoului
CADELPLAST GRUF SHL 3.20% 4.90% | de consolidare
in afara perimeatrului
'REGISTRUL MIDRITA SA 2.02% 2.02% | de consolidare




PREZENTAREA GRUPULUI 51 A PRINCIPALILOR INDICATORI REALIZATI IN 2009

PREZENTAREA SOCIETATILOR MEMBRE ALE GRUFPULLI

La 31 decembrie 2008 societatea detinea direct sau prin intermediu altor subsidiare, interese de
participare in urmatoarele entitati:

RENASA SAL este o societale infiintata in 2003, avand un capital social de 200 lei, din care SC
Romcarbon SA deting 100.00%.Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132, Societatea a fost
infiintata prin externalizarea activitatii de reparatii si confectii metalice. Obiectul de activitate il reprezinta
prestarea operatiunilor de mecanica generala (cod CAEN 2562).

KAMIO TRANS SRL este o societate infiintata in 2004, avand un capital social de 300,000 lai, din care
SC Romcarbon SA define 99.9967%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este In
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infintata prin externalizarea activitatii de transport;
obiectul de activitate il reprezinta ransporturi rutiere de marfuri{fcod CAEN 49841),

AC ENERGO INSTALL SAL este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 2,000 bei, din
care SC Romcarbon SA deting 99 508, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniel, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatilor de intretinare si
de reparatii a instalatilor de apa, canalizare, a statilor Trafo; obiectul principal de activitate il repreginta
lucran de instalatii sanitare, de incalzire 5| de aer conditionat{cod CAEM 4322).

AUTOKING SRL este o sociefate infiintata in 2005 avand un capital social de 2,000 lei, din care SC
Romecarbon SA detine detine 99.50%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca obiect de activitate comertul cu ndicata de piese si
accesofil pentru autovehicule(cod CAEN 4531). Societatea s afla in lichidare voluntars.

INFO TECH SOLUTIONS SRL este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 2,000 lei, din
care 5C Romcarbon SA detine 89.00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societalll este in
Buzau, Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infintata prin externalizarea activitatii de IT, cblectul
principal de activitate | reprezinta prelucrarea datelor, administrarea de pagini web si activitatl
conaxe(cod CAEN 6311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SAL esta o societate infiintata in 2008, avand un capital social de
200 lei, din care SC Romcarbon SA detine 85.00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societath
este in Buzau Str. Transilvanied, nr.132 Pav.Proiectare. Societatea a fost infiintata prin externalizarea
activitatii de cetcetare-dezvoltare, obiectul principal de activilate il reprezinta activitatile de consultanta
pentru afacer si managemant {cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o socletate infiintata in 2005 avand un capital social de
200 lei, din care SC Romecarton SA detine 55.00%, restul find detinut de persoane fizice. Sediul societati
este in Buzau, Str. Transilvaniei, nr.132 Pav.Administrativ.cam.18. Societatea are ca oblect principal da
activilate prestarea servicilor de consultanta pentru afacen si management{cod CAEN 7022).-Societatea
are activitatea suspendata.

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SHAL este o societate infiintata in 2008, avand un capetal social
da 200 lei, din cara SC Romcarbon SA detine 95.00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul
societalii este in Buzau.Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea
aclivitatilor de logistica si marketing-vanzare, obleciul principal de activitate il reprezinta prestarea
servicilor de intermadiare in comenul cu produse diverselcod CAEN 4618).




GREENWEEE INTERMATIONAL SA este o socielate infintata in 2007, avand un capital social de

16,175,900 lei, din care 5C Romcarbon SA detine 54.5021%, resiul find delinut de persoane juridice si

fizica straine. Sediul societatii este in Buzau,Comuna Tintesti, 5tr. Ferma Frasinu. Societalea are ca cbiect

% f?iuritata demontaraa de masini sl echipamente scoase din uz pentru récuperare matanial {cod CAEN
1).

YENK| SAL este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de 485000 lei, din care SC
Romcarbon SA detine 70.00%, rastul fiind detinut de parsoane juridice romans. Sediul societati este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132, Sccielatea are ca obiect principal de activitate prestarea serviciilor de
tipul Restaurants.

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRAL este o societate infintata in 2007, avand un capital social de
45,900 lei, din cara SC Romcarbon S4& detine 51.00% din actiuni, si indirect 8% prin intermediul 5C
Greantech SA, si 13.08% prin intermediul GreenWeee Internaticnal SA restul de actiuni fiind detinut de
persoane juridice romane. Sediul societatii este in Buzau, Str.Transilvanigi,nr.132. Societatea are ca
obiect de activitate tabricarea placitor, foliilor, uburilor si profiletor din material plasticicod CAEN 2221). -
Societatea are activitalea suspendata,

GREENFIELD UCRAIMA este o socistate infiintata in 2007, avand un capital social da 5,375,510 lei, din
care SC Romcarben SA detine 50.00%, restul fiind detinut de perscane juridice siraine. Sediul sccletati
esta in Ucraina,Aeg.Odessa, Loc.Krijlanivka, Str.Mikolayevska Bl.2. Societatea are ca obiect principal de
activitate comerul cu ridicata.

GREENRUH LLC UCHAIMA este o sccietate infintata in 2007, avand un capital social de 4,657,583 lei,
din care SC Romcarbon SA deting indirect prin intermediul Greenfield Ucraina, 50.00%. Sediul societatii
este in Ucraina,Reg Odessa, Loc. Knjlanivka, Str.Mikolayevska,Bl.2. Societatea are ca obiect principal de
activilate executarea de constrectii si alte tipur de comert cu ridicata.

EREENFIBER INTERMATIOMNAL S& este o societate infintata in 2004, avand un capital social de
27,630,000 lei, din care SC Romcarbon 54 detine 32.25%, resiul fiind detinut de persoans fizice =i
juridice, remane si straine.

Sediul societatii este in Buzau Aleea Industrilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal
fabricares fibrelor sintetice si anificialelcod CAEN 2080).

GREENTECH DOO SERBIA este o secietate infiintata in 2005, avand un capital secial de 37 856 lei, din
cara SC Aomecarbon SA deting indirect, prin intermediul SC Greenfiber intematicnal SA, 32 25%.

Sadiul societalii aste in Serbia, Backa Palanka, str. Zarka Zrenjanina nr. 152 Socielatea are ca obiect
principal de activitale reciclarea deseurnlor sl ramasitelor nematalice

GREEMNFIBRA LTD UCHAINA este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 1,437,132 lai,
din care SC Romcarbon SA deting indirect, prin intermediul SC Greenliber Intemational SA, 32.25%.
Sediul socielatii este in Ucraina, Odesa, Kominternowvski Haion, Selo Krijanivka, Mikolaiveka Doroga 2.
Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea deseurilor nemetalice.

GREENTECH OO MACEDONIA este o sociefate infiintata in 2007, avand un capiial social de 365,402
lai, din care 5C Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul 5C Greanfibar Intfemational SA 25.80%,
restul fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul societatii este in Macedonia, Skopje, bd. Romanija
b.b Guﬁ:la, 1000. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea deseurilor si ramasitelor
nemetalice.

EREEMFIBER HELLAS este ¢ sociefate infiintata in 2008, avand un capital social de 355480 lei, din
care SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul 5C Greenfiber Internaticnal S8 7.74%, restul
fiind detinut de persoane fizice siraine, Sediul societati este in Grecta, judet Kilki, oras Kilki, Zona
Industrigta Kilki. Societatea are ca obiect principal de activitale reciclarea rebuturitor si deseurilor
remetalice. In cursul anului 2008 Greenfiber International SA si-a redus pariciparea in capitalul acestel
societatl de la B0% la 24%.

GREENTECH SA esle o societate infiintata in 2002, avand un capital social de 3,332,700 lei, din care SC
Romecarbon SA detine dating 32.00%, fiind detinut de persoane fizice si juridice, romane =i straine.

Sediul societati este in Buzau Aleea Industrillor,nr1¥. Societatea are ca obiect de activitate principal
recuperarea matarialelor reciclabile sortate (cod CAEN 3832),




BIOFACK RECICLARE SHAL ssie o socistate infintata in 2006, avand un capital social de 200 lei, din
care SC Romcarbon SA deting indirect prin intermadiul 5C Greantech SA 32.00%., Sediul sociatatii asta
in Buzau Aleea Indusltrillor, nr.17. Sccielalea are ca obiect principal de activitata recuperarea desaurior si
resturilor nematalice reciclabile{cod CAEN 3720).

In cursul anulul 2008 Grupul a pierdut control asupra companiel IZOTEN CORABIA SRL detinuta indirect
print intermediul Grenfiber International 54 intrucat aceasta & fost vanduta in cursul lunii aprilie a anului
2008, Pratul de vanzare al investitifor detiunute de Greenfiber a fost de 187,032 RON.

Asoclatia Ecologica ‘Greenlife’ constituita in temeiul OG nr.26/2000, avand caracter neguvemamental,
nepatrimenial si apoltic. Patrimoniul ascciatiel & in valoare de 1,200 lei. Scopul asociatiel & de a
reprezenta, promova si sustine interesele patronale si profesionale ale membrilor sai in relatile cu
autoritatile publice si cu alte perscane jundice si fizice, de a intar autoritalea si prestigiul social al
acestora si de a acliona pentru modernizarea si dezvoltarea domeniului privind protectia mediului
inconjurator la nivelul normealor si standardelor infermational. De asemensa Asociatia isi propune sa
promovaze spirtual de solidartale umana, prin organizerea si sustineraa unor actiuni cu caractar
umanitar. Asociatia a fos! constituila de SC Greenfiber Interational SA, SC Greentech SA si 5C
Romcarbon SA in calitale de membni fondalon, fiecare detinand un procent de 33 .33% din patrimoniul
acesbeia,

AMALIZA ACTIVITATH GRUPULUI DE SOCIETATI

Evolutia contributiei filialelor la profitul net consolidat aferent grupului in anul 2009 este prezentata in
tabelul urmator:

Profitf ' i 4
Companie Plerdere | *%% IProfit/pierdere 2009
(mii fei) i
Romcarbon SA 1.804 1500 E————
Graenfiber International SA 1,179 | e
Greentech SA 365 _ :
| Greentech Doo Serbia a1 Loco #¥ ——
RC Energo Install SAL 1 180 H -
Greentech Doo Macedonia 41 .'; '
Info Tech Solutions SAL 23 00 i ———
Total Business Management SAL 20 g i
Total Technical Management SRL 0 1] _ : Eiuﬂ 0 g4 -
Autoking SAL 0] il 1 l':n;g—l_ :
gatfl Commaercial Management % ;‘5: %, 7 E ;—ggg
2 T B A e
| Greenplastic International SRL -1 = £ -E E --—EE. E_ < giq?
Yenki SAL -1 ? % . t & _54 3
Greenfibra Hellas - -69 190 Fomein 3 3 é ¥ 589
Renasa SAL -72 i R g = et R
Kamio Trans SHL -145 g @ ===
| Greenruh Ugraina -153 =~
GreenWeee Interational SA -459 s 3
Graentibra LTD ucraina -588 | =
Greenfield Ucraina =T | P—— T N LR
Total, din care:; 1,656
Atribuibil societatii mama 1814
Atribyibil interesulul mingritar =158

.........




FREZENTAREA CONDUCERH SOCIETATILOR DIN GRUP
Conducersa axecutiva a societatilor din cadrul grupului a fost asigurata in 2009, de urmatoarala

parsoana;
RENASA SHL - Director General Barcan Emil

KAMIO TRANS SAL — Manager Todinca Mircea

ARG ENERGO INSTALL SHRL - Director General Tudor Dan Flavian

AUTOKING SBL- societate in lichidare

IMFC TECH SOLUTIONS SAL- Director General Hristache Cornel

TOTAL TECHMICAL MAMAGEMENT SBL - Director General Titi Mihai

TOTAL BUSINESS MAMNAGEMENT SHL - Director General Genes Alina Elena

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL - Director General Crefu Victor
GREENWEE INTERMATIONAL SA — Director General- Costache lulian Marius

YEWKI SHL - Administrator unic Genes Alina Elena

GREENPLASTIC INTERMATIONAL SAL- Administrator unic Costache lulian Marius
GREENFIELD UCRAINA = Director General Rodoslavoy Kastyantyn Yevgenowych
GREENRUH LLC UCRAINA— Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENTECH D00 SERBIA - Director Genaral - Mihaill Mateski

GREENFIBER INTEBNATIOMAL 54 — Director General Dobrota Cristinel
GREENFIBRA LTD UCRAIMA - Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenowvych
GHEENTECH DOO MACEDOMIA = Diractor General = Mihail Mateski si Solija Mateska
GREENFIBRA HELLAS = Director General - loannis Tolis

GHEENTECH SA - Director General Dobrota Cristinel

BIOPACK RECICLARE SAL — Administrator unic — Pascu Eduard Laviniu

Rezultatele genarale ale activitalii companiei si filialelor in pericada 2007,2008,2009

Indicator
1 Cifra de afaceri 97,903 | 247 914 | 252,758
2 Venituri totale 103,829 | 254,755 | 256,573
a3 Chialtuieli totale 103,543 | 267,246 | 263,128
4 Profit atribuibil societatii mama 282 -5,130 2217
Perdormania economics- . Indicator 2007 2008 £
financiara inregistrata de grupul | Profi net 286 | -2.492 2,445
SC Romcarbon SA In pﬂf‘iﬂﬂda Chaltuieh cu 'mpﬂn'im rofit
de raportare poate fi avaluata ! : : Lok = AL 4
prin prisma urmatarilor indicatori, | CTeltUiel cu dobanzila 1,859 5,141 6,976
EBIT 2240 3,063 9,928
Chaluioli cu amorizane 5347 8 046 13.080
EBITDA 5587 11,109 23,008
1 Indicatori de profitabilitate
Nr.Crt. Indicator Maod de calcul 2007 2008 2009
y EBITDA
a) | EBITDA in total vanzari B.71% 4. a8% 8.10%
Cifra de Alaceri
. - o EBITDA
b} | EBITDA in capitalur ri 4.19% 6. 12% 11.78%
: Mpriaki PR Capitaluri propri il
: Profit Brut
c) | Rata profitului brut - 0.39% 0.84% 1.17%
Cifra de afaceri
. : Prafit nat
d} | Rata rentabilitatii capitalurilor — = 0.21% 1.37% 1.256%
Capitaluri proprii




2 Indicatori de lichiditate

Nr.Crt. indicator Mod de calcul 2007 2008 2009
8l | Indicalanul lichiditati curents sttt 0.78 0.65 0.77
Datoril pe termen scurt
Active circulante-
b) | Indicatorul lichiditatii immediate Stocuri 0.57 0.41 0.54
[atorii pe termen scur
3 Indicatori de risc
Nr.Crt. Indicator Mod de calcul 2007 2008 2009
Indicatorul gradului de Capital imprumutat
a | . 0.17 0.35 0.33
) | indatorare Capitaluri proprii
b) | Rata de acoperire a dobanzii i 1.20 0.60 1,42
a anzi ; u ‘
Cheltuiali cu dobanzile
4 Indicatori de activitate
Nr.Crt. Indicator Mod de calcul 2007 2008 2008
- itelor- Said mediu clienti*365
&) ('I.;i_tazg de rotatie a debitelor J . iR ag 63
lanti Cifra de Afaceri
Vitsia e \ . Soid mediu
b) fum?:mf rofatia a creditelor- furnizan 36s 30 29 44
Cifra de Afacern
SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA
AJELEMENTE DE BILANT
Crestere/Descrestere
Indicatori aadd 2008 2008 2009 vs.2008 “I hl
: [l bed] | [l bed] | [l bed] | Vralori [%e]
Imobilizan corporale 159,078 | 257,959 | 262415 | 4456 | & 1.73% | 64.26%
Fand comercial 0 439 310 120 | ¥  .20238% | 008%
Alte imobilizari necorporale 180 167 B20| 653 4 301.02% | 020%
Investitil in asociali 9000 | 2857 a212| 355 &  1249% | 079%
Alte imobiiz3r financiare 2,952 5 5 o 0.00%
Total active pe termen lung 171,220 | 261,427 | 266,762 | 5335 | 4 2.04% | 65.32%
Stocurl | 13962 | 30521 | 33913 | 3392 4  11.11% | B30%
Creante comerciale sialtecreante | 1g0p4 | 93841 52731 | 18890 | &  s582% | 1201%
S RETG Sl 1,991 | 3589 | 4152| 553 | & 1587% | 1.02%
Impozit pe profit de recuperat 1,242 g92 | -as0| v  -pBia% | 020%
PN BOE NI clirnte 100 491 410 81| ¥ -1650% | 0.10%
| Numerar si conturi bancare 18,425 | 12890 | 20760 | 7870 | o 61.08% | 508%
Total active circulante 52,572 | 82584 | 112,858 | 30,274 | 4  3IG.66% | 27.63%




Crestere/Descrasters

indicatori K 088 ) 309 2009 vs.2008 o
[mil led] | [mil lei] | [mii lef] | Valori [%]
Active detinute pantrua fi
revandute 0| 28769 | 28,769 0 7.04%
Total active 792 | 372,780 | 408,389 | 35600 | A 8.55% | 100.00%
Capital emis 220,286 | 220,286 | 228,062 7,766 | & 3.53% | 55.84%
Prime de emisiung 1406 | 1406 | 2,182 776 | A 55.14% | 0.50%
Rezerva 100,565 | 108,975 | 108609 | -1,366 | ¥ -124% | 26.59%
Rezultal reporiat -189,248 |-192.816 |-189,835 | 3,181 MNAA | -48.43%
Capital prapriu atrbuibif
defindtorilor de capital propriu ai
sociefali mama 133,009 | 138,852 | 149,208 | 10,356 | A FAE% | 36.54%
Interese minoritare 262 | 426898 | 47147 4449 | A 1042% | 11.54%
Total capital propriu 133,301 | 181,550 | 196,355 | 14,805 | 4 8.15% | 48.08%
| Imprumutur pe tevmen lung 18,957 | 54428 | 51,316 | -3112| ¥ 6572% | 1257%
Datorii privind contractele de
leasing financiar 3793 | 4871 Bi64 | 3403 | & T4TE% | 200%
Obligatii privind beneficiile |a
pensionare 0 0l 0 0
Datoril cu impozitul amanat 11| 4849 | 5083 234 | & 482% | 1.24%
Alte datorii privind provizicane pe
termen lung B2 121 108 16| ¥ -13.63% 0.03%
Total daterii pe termen lung 22843 | 64,060 | 64,667 | 598 | A 0.93% | 15.83%
Dataril comerciale si alte dalorii 13654 | 25583 | 35000 | 9417 | & 3681% | B5T%
Imprumutun pe termen scur 44543 | 95420 104501 | 9471 | A  961% | 2561%
Datorii cu impozitul cunent 0 o 0 0
Datorii privind contractele de
leasing financiar 2,430 2,404 4,514 2110 | &  BL.77T% 1.11%
Alte datorli curente 7021 | 37sd4| aze2| 42 |¥ 1311% | 0.80%
Total datarii curente 67,648 | 127,167 | 147,367 | 20,206 | &  15.88% | 36.08%
_T_l;.-_hl datarii 80,481 | 191,230 | 212,034 | 20,804 | &  10.88% | 51.82%
Total ital gl datoril 223,782 | 372,TH0 88 A 8.56% | 100.00%
ACTIVE IMOBILIZATE
In anul 2008 detin 65.32% din activele grupului, inregistrand o crestere de

5,335 mil lei , respactiv de 2.04% fala de 31.12 2008, in principal ca urmare a achizibonani de imabilizan
necorporale(391.02%) si a cresterii investitilor in asociati{12.43%).

ACTIVE CIRCULANTE

detin 27.63% din activele otale inregistrand o crestara de 30,274 mii g, respactiv de

36.66% fata de anul 2008.

Crestarea acliivelor cirgulants a fost influentata de:
= cresteraa creanielor grupului cu 18,850 mii lei, respeciiv 55.82%;

N W YW W

cresterea disponibilitatilor din casa si conturi la banci cu 7,870 mii lei, respectiv cu 61.06% ;
cresteraa stocurilor cu 3,322 mii lei, respectivicy 11.11%;
cresteraa altor active curente cu 553 mii lai, respactiv cu 15.37%,
diminuarea impozitului pe profit de recuperat cu 350 mil lei, respectiv cu 28.18%,
diminuaraa altor active financiare curenta cu 81 mii lel, respectiv cu 16.50%,




DATORI

ale grupulul detin 51.82% din total pasiv, inregistrand o crestere fata de anul 2008 de

Datoviile totale
20,804 mii lel, respectiv de 10.88%.
reprezentand €8.50% din tofal datoni si  36.08% din tolal pasiv, au

inregistrat o crestere de 20,206 mii lei fala de aceeasi pericada a anului 2008, respectiv cu 15.80%,

da ﬂ 93% si repm:un!a 3{: EIJ% d-an total datorii si 15.83 % din total pasiv,
La 31.12.2008 Grupul avea contractale credite bancare in suma de 165,207 miilel repanizale astisl,
¥ credie bancare pe termen scurt in suma de 104,581 mil ke

stral o crestere fala de anul 2008 de 588 mil led, respactiv

Brdeins Tp arecibance e
Credit investiti Euro - Raiffeisen Bank 3,497
Credit investiti Euro - Banca Romaneasca 1.574
Greenfiber Intemational SA Linie de credit - Banca Romaneasca 20,084
Linie de credit - Banca Romaneasca 1,088
Linie de credit - Raiffaisen Bank 17,448
: Credil investiti Euro-UniCredit Tiriac Bank 3,094
Qiveaiioos Finiiiont 5A Linie da cradit Euro-UniCradit Tiriac Bank 1,268
Greentech Doo Serbia Fund for development 43
Linie de credit Euro - Raiffeisen Bank 2,517
Linke credit Euro - BRD 10,775
i i 5 489
Romearbon SA | Linie credit Euro -Banca Romaneasca e
Linie de credit Euro- NBG Londra 30,679
Credit investitii in Euro-NBG Londra 2,480
Linie de credit in Euro- BCR 270
Renasa SRL Linie de cradit in lei- BCR 267
Total 104,591
= oredite bancare pe termen lung in suma de 51.316 mii lsi
Socistatea Tip credivbanca 5[‘:5'
itii u 6,950
Gresntiber Intemational SA Cradit investitii Eura Baflu?a Homaneasca TES
Credit_investitii Euro - Raiffeisen Bank 13,
GreenWeee International SA Credit investitii Eura - UniCredit Tiriac Bank 13,409
Gresntech Doo Macedonia Hypo Alpe Adria Bank are
Greemech Doo Serbia — Fund far developrmant 173
Homecarbon SA Credit investitii Euro NBG Londra 17,222
51,316

Total

Hatele a caror scadenta e mai mica de 1 an, aferente creditelor de investiti, au fost clasificate ca datoni

pe termen scurt.

Acesle credite au fost garantate cu ipoteci sl gajuri asupra unar cladin, mijloace fide, cu cesiuni creanta
precum si cu cesiuni 2k cash-flow-ului din Banei.
Capitalurile proprii detin 48.08% din total pasiv.avand o valoare de 186,355 mii lel, din care 47,147 mii
lei sunt aferente interasulul minoriar. Capitalurile proprii au inregistrat o crestere de 14,805 mii lei,

respectiv de 8,15%.




BJCONTUL DE PROFIT SI FIERDER/

Indicatori 2007 2008 2009 |
Vanituri 87.903 247 953 252,799
Venituri din investiti 545 655 825
Alte castigun si pierder -3,044 -13,414 -2,468
Variatia stocurilor de produse finite si produse In curs de
axeculis 3,982 5110 1,504
Materii prime si consumabile utilizate -65, 147 -165,160 -156,435
Cheltuiel cu amortizarea -3.347 -B.046 -13,080
Cheltuieli cu salariile si taxela sociale -16,194 -20,068 -29,616
Costur financiare -2,261 -6,547 -8, 336
Cheltuigli cu consultanta -260 -194 -192
Alte cheltuishi =13,186 =34 402 -42,494
Pondarea de profit a asociatilor 1,380 1,036 355
Venit inregistrat la cedarea de dobanda de |a entitati aliliate
in tracut 0 4] o
Profit inainte de impozitare 381 2,077 2,952
Cheltulala cu impozitul pe profit -85 -415 -507
Profit anual din operatiuni 286 2,492 2,445
ratiuni sezonierse 0 0 ¥
Profitul/pisrderea anului, atribuibil: 288 -2,482 2,445
| Detinatorilor de capital propriu ai societatii mama 0 5,130 2T
Interese mincritare o 2,638 220 |
Din operatiuni de baza:
RON(centi pe actiune) 0 g 0
RON(centi pe actiune) n/a n'a na
Numar actiuni 186 457,267 | 186,457,267 | 264,122 006
Profitul/Pierderea anului 286 -2,492 2,445
| Diferante de conversie aferente operatiunilor externe N/A -215 -790
Diferente favorabile din regvaluarea terenuritor si cladinlor N/A 26,656 o
Impozitul amanat alerent rezultatului global M/A -4,238 0
Rezultat global, atribulbil: N/A 19,711 1,656
Detinatorilor de capital propriu ai societati mama NAA 5,843 1,814
Interase minortare MAA 13,868 -158




IFRA AFA

Contributia antitatilor consolidate in total cifra de afacer, in 2009, este prezentata in tabalul urmator;

Societate

| Graenfiber International

“ @ Pomcarkon

Borsenfber
Intermaticna

o Greentech Doo Seibis

Romcarbon W GreenViaes
i mtemation
Greentech Doo Ee@a l:irmrtel[hl}m
GreenWeee International M edbonia
Greentech Doo Macedonia Hamia Trans $L
Kamio Trans SHL B Enego stall
RC Energo Install 8 Total { onseecial
Total Commercial Management y "ml!m
aaaaaaa - - 1 G§ A
GreanFibra LTD Ucraina Ucraina
Altele i
Total, din care:
| cu partile afikata
Cifra de afacer, in ultimii 3 ani, pe elemente componanie este prezentata mai jos:
2008 2007 2008
Structura cifrel de afaceri - % %
Venituri din vanzar de produse
finite 73,780 | 75.36% | 200,807 | 81.00% 215451 | 85.24%
Venituri din vanzar de
semifabricate ) 0.01% | 26 0.01% BEBE 0.35%
Venitur din venzerea produselor
reziduale 30| 0.03% 753 | 0.30% 474 | 0.19%
i Vanzari din prestari servicil 6,388 | 652%| 5164 2.08% 5263 | 2.08%
Veniluri din cercetari si gitunclis 0 0.00% | 0 0.00% 0 0.00%
Venituri din redevente, chirli 591 0.60% 2,155 0.87% 2,811 1.11%
Venituri din vanzarea marfurior 15,256 | 15.58% | 333687 | 13.47% 22707 | 8.98%
Veniturl din alte activitati 1,825 |  1.86% 5800 | 2.26% 5166 | 2.04%
r= Venituri din subventii de
exploatare aferante cifre de
| afaceri 30| 0.03% 22| 001% 0] D.00%
Total ~ 87,903 | 100.00% | 247,914 | 100.00% 252,758 | 100.00%
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C.SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru anii 2007, 2008, 2008 se prazinta astfal;

Fluxuri de numerar din activitati operationale ; 2007 2008 2009
Profitulf pisrders brut al anului 381 2,077 2.953
Cheltuielivenitur financiare recunoscute in profit -1,488 4,485 6,150
Venitur / Cheltuie din invastitii recunoscuta in profit 0 1,475 ]
Veniturl de la-asociati =1,368 314 ~Boa
Castig din iesir de investitil firanciars (i o] 182
Castig/{pierdere) din vanzarea sau cedarea de mijloace fixe -364 -418 1,138
Castigi{pierdara) din vanzarea sau cedarea de invaestitli financiare 0 a3z =163
Pierdere depreciarea creantelor comerciale az a55 52
Crestere 8 provizicanalor pentru stocuri 214 784 263
Amorizarea activelor pe termen lung 3.047 B.&12 12,765
Cresteres affor provizioene 4% 39 -6
(Castig) net din schimb valutar 3,758 12814 8,953
Fond cormearcial negativ ] =1 B4B 0
Miscari in capitalul circulant
Crasltere/descrestane creante comerciale si alte creanta -10.679 2269 15204
Crestere stocur -7,830 <7 Jdd 3,655
{Crestara)/descrestere alte active 1,750 3,24 229
Crastare datoni comerciale si alte datorii 6,344 7.373 9,005
Crastera/descresters alte datorii 4,597 -8, 764 491
Numerar generat’ utilizat din activitati operationale -5,087 17,360 17,268
i} Dobanzi platite 1,488 -4,485 6,150
Irnipozit pe prafdit platit -3 -415 -154
- Numerar net generat din activitati operationale 3672 12480 10964
Fluxuri de numerar din activitati de Investitii i
Plati aterente imobilizariior corporala ~39,848 51,284 12470
Plati aferante imobilizarlor necorporale 61 0 -226
Incasan din vanzarea de imobilizar corporale B03 2838 34
il Incasari din vanzarea de imobilizari financiare 0 2,825 4,089
Plati aferents imobilizarior financiare (investilii termen scurt) -5,838 4] a1
Achizifie de filiale 0 2,536 i
Vanzarea de fiiale ] 0] 125
Numerar net utilizat In activitati de investitii -45,033  -43,085 -7 967
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Cieaisidecnchd 13,544 0 8,543

{Rambursari) / incasar de imprumuturi 50,810  27.888 -1.922
Plata delaaslng = -2,084 -E.qal:_:l -1,984

13,865 i.m'*.- T84

Humr -i -uhl-n?-nt- dt nunmar l: muputul ll.'l.ull.ii Ihmr.ilr o 4,542 18,425 12,890

Efectul ratei de schimb asupra soldului de numerar in valute 318 -368 238
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului financiar 18,425 12,880 20,762
' / al

Grupul isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ca enlitatile din cadrul Grupului isi vor putea
continua activitatesa concomitent cu maximizarea veniturilor pentru actionarl, prin optimizarea soldului de
datorii i de capltal propriu,
Giestionarea riscurilor Grupului cuprinde sl o revizuire periodica a structuri de capital. Grupul isi va
achilibra structura generala a capitalulul prin emiterea de noi actiuni si prin rascumpararea de actiuni,
plata da dividends,
Riecuri .
Functia de trezorerie a Grupului fumizeaza servich necesare actvitalii, coordoneaza accesul la piata
financiara nationala si internationala, monitorizeaza si gestioneaza nscurile financiare legate de
operatiunile Grupului prin rapoarte privind riscurile interna, care analizeaza expunsrea prin gradul si
marimea riscuritor,
Activitatile Grupului sunt expuse in primul rand la rscur financiare privind fluctuatia ratei de schimb
valutar si a ratei dobanzil . Grupul este expus la riscul ratei dobanzii, avand in vedere ca enfitatila din
cadrul Grupului imprumuta fonduri atat la dobanzi fixe, cat si la dobanzi fluctuante. Riscul este gestional
de grup prin mentinerea unui echilibry intre imprumuturile cu rata fixa si cele cu rata fluctuanta.
Riscyl de lichigitat
Rizcul lichiditati, denurmt si risc de finantara reprezinta riscul ca o intreprindere sa alba dificulati in
p= acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentete ascciate instrumentelor financiare.
Responsabilitatea finala pentru gestionarea riscului de lichiditate apartine Consilivlui de Aministratie,
care a construit un cadru corespunzatar de gestionare a nscurilor de hichiditate cu privire |a asigurarea
fondurdor Grupului pe lermen scurt, mediu si lung si la cerintele privind gestionarea lichiditatilor. Grupul
gestioneaza riscurile de lichiditati prin mentinerea unor rezerve adecvate, a unor facilitati bancare si a
unor facilitati de imprumut de rezerva, prin monitorizarea continua a fluxurilor de numerar reale si prin
punarsea in corespondenta a profiluriior de scadenta a activelor si datorillor financiare.

Riscul de eredit se rafera la riscul ca o tera parle sa nu isi respecta obligatiile conlractuala. provocand
astiel pierderi financiare Grupulul. Grupul a adoptat o politica de a face tranzactii doar cu parti de
incredere si de a obtine suficiente garantii, cand este cazul, ca mijloc de a reduce riscul de piarderi
financiare din nerespectarea contractelor. Expunerea Grupului si ratingurile de credit ale terteior parti
contractuake sunt monitonzate de catre conducars,

Hiscyl de piata

In contextul climatuiui international determinat de criza economica, in anul 2009 Grupul a reusit sa
obtina o cifra de afaceri in crestere cu 4,844 mil lel, respectiv cu 1.95% fata de anul 2008, kar pentru
anul 2010 isi propuna sa realizeze o cifrei de atacer in crestere cu 5-10% fala de anul 2009. Cu toate
acestea conducerea Grupulup nu'poate prevedea schimbarile ce vor avea loc pe pietele interne si
extermne s efectele acestora Asupra/situatiei financiare, asupra rezultatelor din lenatara s: a fluay-rif
de trezorerie ale Grupulul.
Administrator, Director General: ing.Banucu lleana
Dobrota Cristinel

Director Financiar :ec, Zainescu Vi



