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Raportul auditorului independent

Raport asupra Situatiilor Financiare Consolidate

1

Noi am auditat situatiile financiare consolidate atasate ale societdti ROMCARBON S.A. si
ale filialelor (“Grupul”), la data de 31 decembrie 2008 care cuprind bilanful contabil
consolidat, contul de profit §i pierdere consolidat, situatia consolidata a modificarilor in
capitalurile proprii si situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la data
respectivd, impreund cu un sumar al politiclor contabile semnificative gi alte note
explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru Situatiile financiare Consolidate

2

Responsabilitatea pentru pregatirea si prezentarea corectd a acestor situafii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiarad aparfine
conducerii. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea gi mentinerea unui
control intern relevant pentru pregatirea si prezentarea corectd a situatiilor financiare,
acestea nu coniin erori semnificative, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda; selectarea si
aplicarea politicilor contabile corespunzatoare; si folosirea unor estiméri contabile rezonabile
fn circumstantele date.

Responsabilitatea audiforufui

3

Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Cu exceptia celor discutate in paragrafele 6 -
8 de mai jos, noi am efectuat auditul in conformitate cu Standardele internationale de Audit.
Aceste standarde prevad ca noi sa respectadm cerintele privitoare la etica si s& planificam si
sa efectuam auditul pentru a obtine o asigurare rezonabila ¢ situatiile financiare consolidate
nu contin erori semnificative.

Un audit implicd efectuarea unor proceduri pentru a obfine evidente de audit cu privire la
sumele si notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie a erorilor
semnificative in situatiile financiare consolidate, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda. in
efectuarea acestor evaluari de risc, auditorul analizeaza controlul intern relevant peniru
pregétirea si prezentarea corectd a situatiilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzatoare in circumstantele date, dar nu cu scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al entitdti. Un audit consta, de
asemenea, in aprecierea politicilor contabile utilizate si a rezenabilitatii estimarilor contabile
facute de catre conducere, precum si in evaluarea prezentdrii situatilor financiare
consolidate in ansamblu.
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5

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra de audit.

Bazele opiniei cu rezerve

Limitarea sferei activitatii auditorului

6

Noi nu am auditat o parte din activul net al Grupului la 31 decembrie 2007 in valoare de
1.538.214 RON pentru ca data respectivd era anterioara angajérii noastre ca auditori, iar
situatiile sale financiare consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2007 nu au fost
auditat de catre un alt auditor independent.

Grupul a achizitionat un mare numar de filiale in cursul anilor 2007 si 2008, ceea ce ar fi
trebuit contabilizat utilizand metoda achizitiei asa cum este definita de IFRS 3 “Combinari de
intreprinderi”. IFRS 3 prevede ca costul de achizitie intr-o combinare de intreprinderi trebuie
alocat activelor, atat corporale cat si necorporale, a datoriilor si datoriilor potentiale
identificabile ale entitdii achizitionate, care satisfac criteriile de recunoagtere la valoare justa
la data achizitiei. La data achizitiei, Grupul nu a efectuat o analizd completa a activelor, a
datoriilor si datoriilor potentiale identificabile care indeplinesc conditille pentru recunoastere
la valoare justd la data achizitiei. in cazul in care Grupul ar fi aplicat valorile juste in
conformitate cu IFRS 3, este posibil ca costurile achizitiilor alocate activelor nete si fondul
comercial rezuitat in bilantul consolidat sa fi fost diferite. Nu am fost in masurd sa
determindm efectul acestor ajustar, daca este cazul, care ar fi putut fi necesare la 31
decembrie 2007 si 2008.

Noi nu am asistat la inventarierea fizica a stocurilor filialei Greenfiber International SRL
efectuata la 31 decembrie 2007, deoarece acesta data a fost antericara numirii noastre ca
auditori ai Grupului si nu am putut audita prin proceduri alternative cantitatile existente in
stoc la acesta data. Sumele corespunzatoare stocurilor existente la 31 decembrie 2007 in
valoare de 9.848.940 RON, afecteaza calculul profitului net pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2008, prin intermediul cheltuielilor cu materiile prime si a marfurilor.
Totodata noi nu am asistat la inventarierea fizica a stocurilor filialei Greentech Doco
Macedonia efectuata la 31 decembrie 2008 si nu am putut audita prin proceduri alternative
cantitatile existente in stoc la acesta data, sumele corespunzatoare stocurilor existente la 31
decembrie 2008 sunt in valoare de 1.951.958 RON.

QOpinia cu rezerve

9

in opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari care ar fi putut fi considerate necesare
in situatia in care am fi obtinut probe de audit in legatura cu aspectele mentionate in
paragrafele 6 — 8, situatiile financiare consolidate prezintd o imagine fidela a pozifiei
financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2008, precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor sale de numerar pentru anul incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Alte aspecte

10 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Grupului in ansamblu. Auditul nostru a fost

efectuat pentru a putea raporta actionarilor Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Grup si de actionarii acestuia,
in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Member of
2 Deloitte Touche Tohmatsu



11. Asa cum este prezentat in nota 2, aceste situatii financiare consoclidate ale Grupului au fost
intocmite in conformitate cu IFRS. Prezentarea acestor situatii financiare consolidate
respecta principiile si tratamentul contabil in conformitate cu IFRS si de aceea, este diferita
de prezentarea situatiilor financiare intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulierioare, aplicabil pentru situatiile
financiare neconsoclidate ale societatii mama.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiar consolidate

In concordanta cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile
ulterioare, articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor
financiare consolidate. Raportul administratorilor nu face parte din situatile financiare
consolidate. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare istorice care
sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatile financiare
consolidate incheiate 1a data de 31 decembrie 2008.

Ahmed Hassan, Partener de audit

ety

Inregistrat la Camera Aumﬁmanci&ﬁ din Romania
cu cettificatul Nr. 1529/25.11.2003
In numele:

DELOITTE AUDIT SRL
inregistrata la Camera Auditorifor Financiari din Romania
cu Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti,
19 iunie 2009
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ADMINISTRATOR -

ROMCARBON S.A.

Situatia contului de profit si pierdere consolidat
pentru perioada incheiatd 1a 31 decembrie 2008

Venituri
Costul vanzarilor

Profit brut

Venituri din investitji

Alte castiguri si pierderi

Alte venituri

Cheltuieli generale, de vazare si de administrare
Alte cheltuieli

Profit inainte de impozitare

Cheltuieli financiare -
Profitu!lpierderea anylui din operatiuni continue
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Proﬁthllpie‘rderea anului

Atribuibil:

Detin&torilor de capital propriu ai societatii mama
Interese mingoritare

Profit pe actiune
De bazad (RON pe actiune)

Numar de actiuni (mii actiuni)

Perioada Perioada

incheiata incheiata

Note 31/12/08 31112107
mii RON mii RON

3 247.914 97.903
4 (174.331) (66.040)
73.583 31.863

6 1.036 1.389
8 (14.269) (3.305)
7 3.143 806
5 (55.757) (26.771)
10 (3.481) (1.340)
4,255 2.642

9 (6.547) (2.261)
(2.292) 381

11 (415) _(95)
(2.707} 288

(5.506) 282

2.799 4

186.457 186.457

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie si au fost autorizate pentru a fi

emise la 19 iunie 2009,

Numele si prenumele ;HUNG CHING LING
Semnétura

DIRECTOR GENERAL
Numele i prenumele : BANUCU ILEANA

Semnatura

INTOCMIT,

DIRECTOR FINANCIAR
Numele si prenumele ; ROMAN FLORENTA
Semnatura

Notele de la pagina 9 la pagina 51 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMGARBON S.A.

Bilantul contabil consolidat
la 31 decembrie 2008

Note 31/12/08 31112197
mii RON mii RON
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizéri corperale ) 12 257.959 159.078
Fond comercial 13 439 -
Alte imobilizari necorporale 14 187 180
Investitii in ascciati 3 . 2.857 9.000
Alte imobilizari financiare ‘ - Co15 ' 5 2952
Total active pe termen lung 261.427 171.220
Active circulante
Stocuri 16 30.521 13.992
Creante comerciale si alte creante 17 33.841 18.064
Alte active curente 18 4.841 1.991
Alte active financiare curente 491 100
Numerar si conturi bancare 32 12.890 18.425
Total active circulante §2.584 52.572
Active tinute spre vanzare 33 28.769 -
Total active 372.780 223.792
CAPITAL PROPRIU S1 DATORI
Capital i rezerve
Capital emis 19 220.286 220.286
Prime de emisiune ) 20 1.406 1.406
Rezerve ) 110.362 100.565
Rezultat reportat 21 {193.192) {189.248)
-Capital propriu atribuibil detinatorilor de capital propriu ai societatji ‘ ‘
mama : 138.852 133.008
Interese mincritare : 22 ] 42.698 292
Total capital propriu 181.550 133.301
Datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen lung 23 54.428 18.957
Datorii privind contractele de leasing financiar . 23 4.671 3.783
Obligatii privind beneficiile la pensionare - -
Datorii cu impozitul aménat 1 4.849 11
Alte datorii privind provizioane pe termen lung 24 121 82
Total datorii pe termen lung 64.069 22.843

Notele de la pagina 9 la pagina 51 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Bilantul contabil consolidat
la 31 decembrie 2008

Note 31/12/08 3112/07
" mii RON mii RON
Datorii curente
Datorii comerciale i alte datorii 26 25.583 13,654
Imprymuturi pe termen scurt 23 95.420 44.543
Datorii cu impozitul curent - -
Datorii privind contractele de leasing financiar 23 2.404 2.430
Alte datorii curente 25 3.754 _ 7.021
Total datorii curente 127.161 67.648
Total datorii 191.230 90.491
Total capital propriu gi datorii 372.780 223.792

Situatiite financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie si au fost autorizate pentru a fi
emise la 19 iunie 2009.

ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele :HUNG CHING LING DIRECTOR FINANCIAR

Semnétura Numele si prenumele : ROMAN FLORENTA
Semnatura

DIRECTOR GENERAL
Numele si prenumele ; BANUCU ILEANA
Semnatura

Notele de 1a pagina 9 ia pagina 51 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Situatia consolidati a fluxurilor de numerar pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2008 .

Anul! incheiat Anul incheiat

Note la 31/12/08 la 31112107
mii RON mii RON
Fluxuri de numerar din activitati operationale
Profitul/ pierdere brut &l anului (2.292) 381
Cheltutelifvenituri financiare recunoscute in profit 4.485 (1.498)
Venituri f Cheltuieli din investilii recunoscute in profit 1.475 -
Venituri de la asociati 314 (1.389)
Cagtig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de mijloace fixe (418) (364)
Castig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de investitii termen
scurt - 332 -
Pierdere deprecierea creanielor comerciale 355 32
Cresgtere a provizioanelor pentru stocuri 784 214
Amortizarea activelor pe termen lung 12,14 8.612 3.047
Cresterea altor provizicane 39 49
(Casgtig) net din schimb valutar 12.814 3.759
Fond comercial negativ : (1.848) -
Misciri in capitalul circulant '
Crestere/descrestere creante comerciale i alte creante 2.269 {10.679)
Crestere stocuri (7.144) (7.830)
(Cregteré)/descrestere alte active (3.241) (1.701)
Crestere datorii comerciale i alte datorii 7.589 6.295
Crestere/descrestere alte datorii (6.764) 4,597
Numerar generat/ utilizat din activititi operationale 17.361 (5.087)
Dobanzi platite {4.485) {1.769)
impozit pe profit platit - (83)
Numerar net generat din activititi operationale 12.876 (3.672)
Fluxuri de numerar din activititi de investitii
PIati aferente imobilizarilor corporale (51.699) (39.848)
Incaséri din vanzarea de imobilizari corporale 2.838 603
Incasari din vnzarea de imobilizéri financiare 2.825 -
Plati aferente imohilizarilor financiare - (5.839)
Plati aferente imobilizarilor necorporale - 51
Achizitie de filiale 2.536 -
Numerar net utilizat in activitati de investitii {43.500) {45.033)
Fluxuri de numerar din activititi de finantare
Cresteri de capital - 13.544
(Rambursari) / incasari de Tmprumuturi 27.888 50.810
Pla{i de leasing (2.430) (2.084)
Numerar net generat din activitaii de finantare 25.458 62.270
Cregtere netd a numerarului gi a echivalentelor de numerar {5.1686) 13.565
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului financiar 31 18.425 - 4.542
Efectul ratei de schimb asupra soldului de numerar Th valute _ (369 318
Numerar gi echivalente de numerar la sfargitul anului financiar 31 12.890 18.425

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie i au fost autorizate pentru a fi
emise la 19 iunie 2009.

ADMINISTRATCOR DIRECTOR FINANCIAR DIRECTOR GENERAL
Numele si prenumele : Numele si prenumele : Numele si prenumele :
HUNG CHING LING ROMAN FLORENTA BANUCU [LEANA
Semnéatura Semnatura Semnatura

Notele de ia pagina 9 ia pagina 51 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2008

1. INFORMATIl GENERALE

Societatea ROMCARBGCN S.A. are sediul in Buzau, Str. Transilvaniei, nr. 132, este organizaté ca societate pe actiuni gi
are urméatoarele date de identificare: numar de inregistrare la Registrul Comertului J10/83/1991, cod fiscal RO1158050.
Actiunile Societdtii erau tranzactionate pe B.V.B la data de 31 decembyrie 2008 iar principalii actionari ai Societatfi la 31
decembrie 2008 erau Living Plastic Industry S.A. , Eastern Eagle Fund LTD , Unitai International Corporation Taiwan.
Principalul domeniu de aclivitate al Societétii este producerea de mase plastice.

La 31 decembrie 2008 societatea detinea direct sau prin intermediu altor subsidiare, interese de participare in
urmatoarele entitati: ’

RENASA SRL este o societate infiintata in 2003, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 100,00%.

Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata’ prin externalizarea activitafii de
reparatii si confectii metalice. Obiectul de activitate il reprezinta prestarea operatiunilor de mecanica generala (cod
CAEN 2562).

KAMIO TRANS SRL este o societate infintata in 2004, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,9967%, restul
fiind detinut de perspane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin
externalizarea activitatii de transport; ebiectul de activitate il reprezinta transporturi rutiere de marfuri(cod CAEN 4941).

RC ENERGO INSTALL SRL este ¢ societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA deting 99,50%,
restul fiind detinut de persocane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata
prin externalizarea activitatilor de intretinere si de reparatii a instalatilor de apa, canalizare, a statiilor Trafo; obiectul
principal de activitate il reprezinta lucrari de instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionat{cod CAEN 4322}

AUTOKING SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,50%, restul fiind
detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca obiect de activitate
comertut cu ridicata de piese si accesorii pentru autovehicule(cod CAEN 4531). Soctietatea se afla in lichidare voluntara,

INFO TECH SOLUTIONS SRL este o societate infiintata in 2005, in capitatul careia SC Romcarbon SA detine 99,00%,
restul fiind detinut de persoane fizice. Sediut societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata
prin externalizarea activitatii de IT, obiectul principal de activitate il reprezinta prelucrarea datelor, administrarea de
pagini web si activitati conexe(cod CAEN 6311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA
detine 95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice, Sediul societati este in Buzau,Str. Transilvaniei,
nr.132,Pav.Proiectare. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de cercetare-dezvoltare, obiectul principal
de activitate il reprezinta activitatile de consultanta pentry afaceri si management{cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
95,00%, restul fiind detinut de persoang fizice. Sediul societati este in  Buzau,Str.  Transilvaniei,
nr.132, Pav.Administrativ,cam.18. Societatea are ca obiect principal de activitate prestarea serviciilor de consultanta
pentru afaceri si management{cod CAEN 7022).

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2008, in capitalul careia SC Romcarbon SA
detine 95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societati este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132.
Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatilor de logistica si marketing-vanzare, obiectul principal de
activitate il reprezinta prestarea serviciilor de intermediere in comertul cu produse diverse(cod CAEN 4618).

GREENWEEE INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2007,in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
71,97%, restul fiind detinut de persoane juridice si fizice siraine. Sediul societati este in Buzau,Comuna
Tintesti,Str.Ferma Frasinu. Societatea are ca obiect de activitate demontarea de masini si echipamente scoase din uz
pentru recuperare material (cod CAEN 3831).

YENKI SRL este o societate infiintata in 2007, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 70,00%, restul fiind detinut
de persoane juridice romane. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Sccietatea are ca obiect principal
de activitate presiarea serviciilor de tipul Restaurante.



ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiata la 31 decembrie 2008

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL este o societate infiintata in 2007, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
direct 51,00% din actiuni, si indirect 8% prin intermediul SC Greentech SA, restul de actiuni fiind detinut de persoane
juridice romane. Sediul societatii este in Buzau,Str.Transilvaniei,nr.132. Societatea are ca obiect de activitate fabricarea
placitor, foliilor tuburilor si profilelor din material plastic(cod CAEN 2221).

GREENFIELD UCRAINA este o societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 50,00%, restul
find detinut de persoane juridice straine. Sediul societati este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka,
Str.Mikotayevska,Bl.2. Societatea are ca obiect principal de activitate comertul cu ridicata.

GREENRUH LLC UCRAINA este o societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine, indirect prin
intermediul  Greenfield Ucraina, 50,00%. Sediul societati este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka,
Str.Mikolayevska,Bl.2. Societatea are ca obiect principal de activitate executarea de constructit si alte tipuri de comert cu
ridicata.

GREENFIBER INTERNATIONAL SA este o societate infintata in 2004 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
32.25%, restul fiind detinut de persoane fizice si juridice, romane si straine,

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal fabricarea fibrelor
sintetice si artificiale{cod CAEN 2060).

GREENTECH DOO SERBIA este o societate infiintata in 2005 in cap|talul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul SC Greenfiber International SA, 32,25%.

Sediul societatii este in Serbia, Backa Palanka, str. Zarka Zrenjanina nr. 1562 Societatea are ca obiect principal de
activitate reciclarea deseurilor si ramasitelor nemetalice

GREENFIBRA LTD UCRAINA este o societate infiintata in 2005, in capitalul caréla SC Romcarbon SA detine. indirect,
prir intermiediul 3C Greenfiber International SA, 32,25%.

Sediul societatii este in Ucraina, Qdesa, Kominternovski Raion, Selo Krijanivka, Mikolaivska Doraga 2. Societatea are ca
obiect principal de activitate reciclarea deseurilor nemetalice.

GREENTECH DOO MACEDONIA este ¢ societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarben SA detine
indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA 25,80%, restul fiind detinut de perscane fizice straine. Sediul
societatii este in Macedonia, Skopje, bd. Romanija b.b Gazela, 1000. Societatea are ca obiect principal de activitate
reciclarea deseurilor si ramasitelor nemetalice.

IZOTEN SRL este o societate infiintata in 2008, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul SC
Greenfiber International SA 16,45%, restul fiind detinut de persoane juridice, romane si straine.Sediul societatii este in
Corabia,str.Traian, nr.57. Societatea are ca obiect principal de activitate fabricarea de textile netesute si arficole din
acestea, exceptand confectii de imbracaminte(cod CAEN 1385).

GREENFIBER HELLAS este o societate infiintata in 2008 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul SC Greenfiber International SA 19,35%, restul fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul societatii este
in Grecia, judet Kilki, oras Kilki, Zona Industriala Kilki. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea
rebuturilor si deseurilor nemetalice.

GREENTECH SA este o societate infiintata in 2002, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 32,00%, fiind detinut
de persoane fizice si juridice, romane si straine.
Sediul societatii este in Buzau, Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal recuperarea
materialelor reciclabile sortate(cod CAEN 3832).

BIOPACK RECICLARE SRL este o societate infiintata in 2006,in capitalul careia SC Romcarbor SA deting indirect prin
intermediul SC Greentech SA 32,00%.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor, nr.17. Societatea are ca obiect principal de activitate recuperarea deseurilor
si resturilor nemetalice reciclabile(cod CAEN 3720).
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ROMCARBON S.A,

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiaté a 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE
Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost pregatite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
{IFRS).

Bazele contabilizarii

Situatiile financiare consolidate au fost pregatite pe baza principiului continuitatii activitatii, conform conventiei costului
istoric ajustat la efectele hiperinflatiei pana la 31 decembrie 2003 peniru activele fixe, capital social si rezerve. Situatiile
financiare sunt pregitite pe baza evidenielor contabile statutare finute in conformitate cu principiile contabile
romanesti, ajustate pentru conformitate cu IFRS. Principalele pelitici contabile sunt prezentate mai jos.

Bazele consoliddrii

Situatiile financiare consolidate incorporeaza situatile financiare ale Sogietat, ale filialelor si ale asociatiei in
participatiune. Controlul este obtinut atunci cénd Societatea are puterea de a guvema politicile financiare si
operationale ale unei entitiii pentru a obtine beneficii din activitatile acesteia din urma.

Profitul filialei achizitionate in cursul anului este inclus in contul de profit si pierdere consolidat de la data achizitiei.

Acolo unde este necesar, sunt efectuate corectii asupra sttuatiilor financiare ale filialei pentru a aduce politicile
contabile ale acesteia Tn conformitate cu cele utilizate de Societate.

Toate tranzactiile in cadrut grupului, soldurile, veniturile si cheltuielile sunt eliminate complet din consolidare.

Interesele minoritare Tn activele nete {exclusiv fondui de comerf) ale filialei consoiidate sunt identificate separat de
capitatul propriu al Grupului. Interesele minoritare constau din suma acelor interese la data combindrii originare de
intreprinderi (vezi mai jos) i din partea minoritard din modificérile in capitalul propriu incepand cu data combinarii.
Pierderile aferente minoritatii si care depagesc interesul minoritar detinut in capitalul propriu al filialei sunt alocate
comparativ cu interesele Grupului, cu exceptia cazului in care minoritatea are o obligatie si este n masurd sa faca
investitii suplimentare pentru a acoperi pierderile,

Standardele si Interpretirile valabile in perioada curenta

Grupul a adoptat IFRS 7 Instrumente Financiare: Prezentéri valabile pentru pericadele de raportare ce incep cu 1
januarie 2007 sau sunt ulterioare acestei date si amendamentele aferente la IAS 1 Prezentarea Situatiilor financiare.

Impactul adoptéarii IFRS 7 si modificarile la IAS 1 au fost extinderea prezentarilor facute in aceste situatii financiare cu
privire la instrumentele si gestiunea de capital (vezi nota 28).

Trei interpretari emise de Comitetul de Interpretare a Raportarii Financiare Internationale sunt valahile in perioada
curentd. Acestea sunt: IFRIC 11 — Scop IFRS 2 - Tranzactile cu actiuni proprii ale Grupului; IFRIC 12 Contractele
referitoare la servicii de concesiune si IFRIC 14 IAS 19 - Limitele activelor reprezentand beneficii acordate, cerintele de
fonduri minime si interactiunea lor. Adoptarea acestor interpretéri si amendamente de catre standardele existente nu a
condus la modificri in politicile contabile ale Grupului.
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ROMCARBON 8.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Standardele si Interpretirile in curs de emitere fird a fi aplicate incd in prezentele situafii financiare

La data aprobdarii acestor situatii financiare urmétoarele Standarde si Interpretdri erau in curs de emitere, dar nu erau
incé aplicabile:

[FRS 8, "Segmente operationale” (aplicabil de la 1 lanuarie 2009). IFRS 8 acopera IAS 14, conform caruia segmentele
erau identificate si raportate conform analizei de riscuri i beneficit. Elementele erau raportate pe baza politicilor
contabile utilizate pentru raportarea externa. Conform IFRS 8, segmentele reprezintd compenentele entitétii revizuite
cu regularitate de cétre directorul operational at acesteia. Elementele sunt raportate pe baza raportérii interne. Grupul
va aplica IFRS 8 Incepand cy 1 ianuarie 2009,

IFRS 3 Revizuit "Combinatii de afaceri” (aplicabil de la 1 iulie 2008). Scopul lui IFRS 3 a fost revizuit astfel incét sa
includd mai multe tranzaciii, cum ar fi combinatii ale entitatilor mutuale §i combinatii fard contraprestatie (acfiuni listate
dublu). Grupul va aplica IFRS 3 Revizuit de la 1 iulie 2009 dacé este cazul,

Amendamente la IAS 1 "Prezentarea Situafjilor Financiare: Prezentare revizuitd” (aplicabil de la 1 ianuarie 2009}). IAS 1
a fost revizuit in scopul de a cregte utilitatea informatiilor prezentate in situatiile financiare. Entitdtile vor trebui sa
analizeze daca vor prezenta contul de profit si pierdere sub forma unei singure situatii say a doua situatii. Grupul va
aplica IAS 1 {Amendat) de la 1 ianuarie 2009.

IFRS 1 (revizuit in 2008) Adoptarea initiald si 1AS 27 (revizuit in 2008) Situalji financiare consolidate si individuale:
Costul investitiei intr-o filiald, asociere In participatiune sau aseciaté (aplicabil pentru exercitiite financiare Tncepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2009);

Grupul anticipeaza ca toate Standardele si Interpretarile de mai sus nu vor avea impact semnificativ asupra situatiilor
financiare ale Grupului in perioada de aplicare initiala.

Combinarea de intreprinderi

Achizitiile de filiale si activitdti sunt contabilizate utilizand metoda achizitiei. Costul combinarii de ntreprinderi este
masurat ca fiind suma valorilor juste (la data schimbului} ale activelor cedate, ale datoriilor estimate sau asumate si ale
instrumentelor de capital emise de Grup Tn schimbul controlulyi societélii achizitionate, plus orice costuri atribuibile
direct combinarii de Tntreprinderi. Activele, datoriile si datoriile potentiale identificabile ale societatii achizifionate care
indeplinesc conditiile pentru a fi recunoscute conform (FRS 3 Combinarea de infreprinden sunt recunoscute la
valoarea justd minus costurile de vanzare la data achizifiei cu exceptia activelor tinute pentru vanzare (IFRS 59),
recunoscute la minimum dintre valoarea neta contabila st valoarea justa diminuata cu costul vanzarii,

Fondul comercial provenit din achizitii este recunoscut ca activ i este masurat initial la cost, fiind valoarea ce
depaseste costul de achizitie a intereselor de participare ale Grupului fatd de valoarea justa netd a activelor, datoriilor
si datoriiler potentiale recunoscute. Dacad, dupd reevaluare, interesele Grupului in valoarea justd netd a activelor,
datoriilor si datoriilor potentiale identificabile ale societétii achizitionate depégesc costul combinatiei de intreprindert,
valoarea excedentara este imediat recunoscuta in contul de profit i pierdere.

Interesele actionarilor minoritari In societatea achizitionatd sunt mésurate initial ca fiind proportia minoritard a valorii
juste nete a activelor, datoriilor gi datoriilor potentiale recunoscute.

Interesele in asociatiile in participatiune

Grupul are 0 unitate controlata in comun printr-o entitate separata.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative Ia situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Grupul Tsi raporteaza interesele n entitati controlate in comun utilizénd consolidarea proportionala. Partea Grupului din
activele, datoriile, veniturile §i cheltuielile entitailor controlate in comun sunt combinate cu elementele echivalente din
situatiile financiare consalidate, finie cu linie.

Acoto unde Grupu! efectueaza tranzactii cu entitatile sale controlate in comun, profiturile si pierderile nerealizate sunt
eliminate In masura intereselor Grupului in asociatia in participatiune.

Fondul de comert provenit din achizitia unei filiale sau a unei entitéti controlate n comun reprezintd valoarea ce
depaseste costul achizitiei intereselor de participare ale Grupului fata de valoarea justa neta a activelor, datoriiler si
datoriilor potentiale ale filialei sau ale entitatii controlate n comun, recunoscute la data achizitiei. Fondyl de comer
este recunoscut initial ca activ la cost si este ulterior masurat [a cost minus pierderile din depreciere acumulate.

Pentru testarea deprecierii, fondul de comert este alocat fiecarei unitati generatoare de numerar a Grupului de la care
se agteapta beneficii din sinergia combinarii. Unitatile generatoare de numerar la care a fost alocat fondul de comert
sunt testate pentru depreciere anual sau mai frecvent atunci cand exista o indicatie ca unitatea poate fi depreciata.
Daca suma recuperabild a unitatii generatoare de numerar este mai micé decét valoarea contabila a unitatii, pierderea
prin depreciere este alocatd mai Intai pentru a reduce valoarea contabila a oricarui fond de comert alocat unitafii, iar
apoi altor active ale unitatii, procentual, pe baza valorii contabile a fiecérui activ al unitatii. Pierderea prin depreciere
recunascutd pentru fondul de comert nu este revarsata intr-o perioada ulierioara.

la vanzarea unei filiale sau a unei entititi controlate In comun, valoarea atribuibild a fondului de comert este inclysa in
determinarea profitului sau a pierderii la vanzare.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt masurate la valoarea justd a sumelor Tncasate sau de Incasat. Veniturile sunt reduse cu valoarea
retururilor, rabaturilor comerciale st a altor costuri similare. - - .

Vianzarea de bunyri
Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand sunt satisfacute urmatoarele conditii:

- Grupul a transferat catre cumparator toate riscurile i beneficiile semnificative aferente dreptului de proprietate
asupra bunurilor; '

- Grupul nu retine nici o implicare managerialé asociatd de obicei dreptului de proprietate i nici controtul efectiv
asupra bunurilor vandute;

- Suma veniturilor poate fi masurata intr-o maniera credibild;
Venituri din dividende si dobanzi
Veniturile din dividendele aferente investitiilor sunt recunoscute cand este stabilit dreptul actionarilor de a le incasa,
Veniturile din dobanzi sunt inregistrate pe baz temporald, prin referin{d la capitalul scadent si la rata dobanzii efective

aplicabila, care este rata exactd de scont a incasérilor viitoare de numerar estimate de-a lungul duratei de viata a
activului financiar, pana la valoarea neta contabila a activului respectiv.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiata la 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

Leasingul

Leasingurile sunt clasificate ca leasinguri financiare atunci cand termenii leasingului transfera in mod substaniial toate
riscurile si beneficile aferente drepiului de proprietate catre locatar. Toate celelalte leasinguri sunt clasificate ca
leasinguri operationale.

Activele detinute prin leasing financiar sunt recunoscute initial ca active ale Grupului la valoarea justa din faza initialéd
a leasingului sau, dacad aceastd este mai micd, la valoarea curentd a platilor minime de leasing. Datoria
coregpunzatoare fatd de locator este inclusa in bilantul contabil ca obligatie de leasing financiar.

Platile de leasing sunt impartite intre costurile financiare gi reducerea obligatiei de leasing, asifel incat sa se oblind o
ratd constanta a dobanzii aferenta soldului ramas al datoriei. Costurile de finantare sunt Tnregistrate direct in contul de
profit si pierdere.

Platile de leasing opera’;lonal sunt recunoscut ca cheltuiald prin metoda liniara, de-a lungul termenului de leasing.
Inchirierile potentiale in leasing operational sunt recunoscute drept cheltuiala in perioada in care apar.

Tranzactii in valuta

Grupul opereaza Tn Romania, iar moneda sa funclionala este leul romanesc.

In pregatirea situatiilor financiare ale entitatilor individuale si ale Grupului, tranzactiile n alte monede decat moneda
functionala {valute) sunt inregistrate la rata de schimb in vigoare la data tranzaciilor, La data fiecarui bilant contabii,
elementele monetare denominate Tn valuta sunt convertite la cursurile de schimb in vigoare la data bilantului contabil.

Elementele nemonetare care sunt masurate la cost istoric intr-0 moneda straind hu sunt reconvertite.

Diferentele de schimb sunt recunoscute in contul de profit i pierdere in perioada in care apar.

Costurile aferente imprumuturifor pe termen lung

Costurile aferente imprumuturilor pe termen lung atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei de active, care
sunt active ce necesitd o peripadd substantiald de timp pentru a putea fi folosite sau pentru vanzare sunt adéugate
coslului acelor active, pénad fn momentul in care activele respective sunt gata de a fi folosite pentru scopul lor sau
pentru vénzare. Veniturile din investitile temporare a Imprumuturi, pana cand aceste Tmprumuturi sunt cheltuite pe
active sunt deduse din costurile afererte Tmprurmuturilor pe termen lung eligibile pentru capitalizare.

Toate celelalte costuri ale imprumutirii sunt recunoscute in contul de profit si pierdere Tn pericada in care apar.

Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale nu sunt recunoscute pané cand nu existé o asigurare rezonabild c& Grupul va respecta
conditiile aferente acestor subventii si pana cand subventiile nu sunt primite.

Subventiile guvernamentale a caror conditie principalé este ca Grupul sa achizifioneze, construiasca sau sa obtina Tn
alt mod active pe termen lung sunt recuncscute ca venituri fnregistrate Tn avans in bilantul contabil gi sunt transferate
tn contul de profit si pierdere in mod sistematic si rafional de-a lungul duratei de viatd utila a activelor respective.

Alie subventii guvernamentale sunt recunoscute sistematic ca venituri in aceeasi pericada cu costurile pe care
intentioneaza sa te compenseze. Subventiile guvernamentale de primit drept compensatie pentru cheltuieli sau
pierderi deja inregistrate sau cu scopul de a acorda sprijin financiar imediat Grupului, fara costuri aferente viitoare,
sunt recunoscute Tn contul de profit si pierdere Tn momentul in care devin scadente.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative 1a situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

Contributia pentru angajati

Grupul plateste contributii la Bugelul de Stat pentru asigurdri sociale, pensie sociala gi ajutor de somaj conform
nivelelor stabilite prin lege i aflate Tn vigoare Tn cursul anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor
contributii este Tnregistratd n contyl de profit i pierdere n aceeasi pefioadé cy cheltuielile salariale aferente.

Grupul nu are alte obligatii, conform legislatiei romanesti n vigoare, cu privire la viitoarele pensii, asigurari de
sanatate sau alte costuri ale fortei de munca.

Impozitarea
Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezintd suma impozitului curent si a impozitului aménat.

Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil difera de profitul raportat in contul de
profit si pierdere, decarece exclude elementele de venituri § cheltuieli care sunt impozitabile sau deductibile Tn alti ani
si exclude de asemenea elemeriele care nu sunt niciodatd impozabile sau deductibile. Datoria Grupului privind
impozitut curent este calculata utilizand ratele de impozitare in vigoare sau aflate In mod substantial in vigoare la data
bilanfului contabil.

Impozitul amanat

Impozitul aménat este recunoscut asupra diferentelor dintre valoarea contabilad a activelor §i datoriilor din situatiile
financiare si bazels corespunzatoare de impozitare utilizate in calculul profitului impozabil si este determinat utilizand
metoda pasivului bilantier, Datoriile cu impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru foate diferentele
impozabile temporare, in masura Tn care este probabil sa existe profituri impozabile asupra cérora s& poats fi utilizate
acele diferente temporare deductibiie. Astfel de active si datorii nu sunt recunoscute déca diferenta temporara: provine
din fondul de- comert sau din recunoagterea inifiald (alta decét dintr-o -combinare de intreprinderi) a altor active i
datorii intr-o tranzactie caré nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Datoriile cu impozitul amanat sunt recunoscute pentru diferentele temporare impozabile asociate cu investitille in
filiale si asociati si cu interesele in asociatiile Tn participatiune, cu exceptia cazurilor Tn care Grupul este Tn masura s&
controleze stornarea diferentei temporare si este probabil ca diferenia temporard s& nu fie stomata Tn viitorul
previzibil. Impozitll amanat activ provenit din diferentele temporare deductibile asociate cu astfel de investitii i
interese sunt recunoscute numai in méasura in care éste probabil s& existe suficienté profituri impozitabile asupra
carora s& se utifizeze beneficiile aferente diferentelor temporare i se estimeaza cé vor fi reversate in viitorul apropiat.

Valoarea contabila a activelor cu impozitului amanat este revizuitd la data fiecarui bilant contabil gi este redusa in
mésura n care nu mai este probabil sa existe suficiente profituri impozabile pentru a permite recuperarea integrald
sau partiala a activului.

Activele si datoriile cu impozitul amé&nat sunt masurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate n pericada n
care datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare (si a legilor fiscale) in vigoare sau
intrate T vigoare in mod substantial pana la data bilanfului contabil. Masurarea activelor si datoriilor cu impozitul
amanat reflectd consecintele fiscale ale modului in care Grupul estimeaza, la data reportérii, ca va recupera sau va
deconta valoarea contabild a activelor si datoriilor sale.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cénd existd un drept aplicabil de a le compensa
similar activelor si datoriilor curente cu impozitul si cdnd acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeagsi
autoritate fiscald, iar Grupul intentioneaza sa-gi compenseze activele de impozit amanat cu datoriile de impozit
aménat pe baza neta.

16



ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2008

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Impozitul curent si cel aménat aferente pericadei

Impozitul curent si cel améanat sunt recunoscute drept cheltuiald sau venit in contul de profit si pierdere, cu exceplia
cazurilor Tn care se refera la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu, caz in care impozitul este de
asemenea recunoscut direct in capitalul propriu sau a cazurilor in care provin din contabilizarea initiald a unei
combinari de intreprinderi. In cazul unei combindri de intreprinderi efectul fiscal este luat in calculul fondului de
comer{ sau in determinarea valorii excedentare a intereselor achizitorului in valoarea justé neta a activelor, datoriilor
si a datoriilor potentiale identificabile ale societatii achizitionate asupra costului.

Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile detinute pentru a fi folosite Tn productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau pentru scopuri
administrative sunt Tnregistrate in bilantul contabil ia valorile lor istorice ajustate la efectul hiperinflatiei pana la 31
decembrie 2003, in conformitate cu IAS 29 Raportarea financiard in economiile hiperinflafioniste diminuate cu
amortizarea acumulata ulterior si alte pierderile de valoare.

La data de 31 decembrie 2008 , societatatile din cadrul grupului au efectuat reevaluarea terenuriler si cladirilor in
baza unui raport de evaluare emis de un evaluator prefesionist, in vederea stabilirii valorii lor juste la data bilantului.
+ ‘Cresterile valorilor contabile-ale imohilizarilor cérporale rezultate igi‘ufma‘ reevaluarii-au- fost creditate.in"Rezerve din

reévaluare-in cadryl capitalurilor proprii.

Castigul sau pierderea rezultata din vinderea sau scoaterea din functiune a unui activ, este determinata ca o diferenta
intre veniturite obtinute de vanzarea activelor si valoarea lor netd contabild, Castigurile sau pierderile realizate sunt
recunoscute In Contul de Profit si Rierdere.

Amartizarea cladirilor este inregistrata in contul de profit si pierdere.

Proprietéfile Tn curs de consfructié pentru scopuri de productie, de inchiriere, administrative sau pentry scopuri
nedeterminate incé sunt inregistrate la cost istoric. Amortizarea acestor active, pe aceeasi bazd cu alte imobilizari
corporale, incepe ¢and activele sunt gata pentru a fi utilizate.

Utilajele st instalatile sunt Tnregistrate Tn bilantul contabil la valorile lor istorice ajustate la efectul hiperinflatiei pana la
31 decembrie 2003, in conformitate cu |AS 29 Raportarea financiaré in economiile hiperinflationiste diminuate cu
amortizarea acumulata ulterior gi alte pierderile de valoare.

Amortizarea este inregistrata in aga fel incat sa se diminueze costul, altul decat cel al terenurilor si proprietatilor n
curs de constructie, de-a lungul duratei lor estimate de viafd, utilizand metoda liniaré. Duratele estimate de viata utila,
valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfargitul fiec@rui an, avand ca efect modificari in estimarile
contabile viitoare.

Activele detinute Tn leasing finangiar sunt amortizate de-a lungul duratei de viatd utild, in mod similar cu activele
detinute sau, in cazul n care durata leasingului este mai scurt, pe termenut contractului de leasing respectiv.
Pierderea sau castigul provenit din vanzarea sau casarea unei imobilizéri corporale sunt calculate ca diferenta intre

verniturile din vanzare si valoarea neta contabild a activului §i sunt recunoscute in contul de profit i pierdere.

Tn calcuiul amortizarii sunt folosite urmatoarele durate de viata utila:

Cladiri 5~ 45 de ani
Utilaje si echipamente 3 - 20 de ani
Alte instalatii, echipamente de birou 23~ 30 deani
Vehicule n leasing financiar 5-6 ani
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ROMCARBON 8.4,

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiati 1a 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Imobilizari necorporale

Imobllizar: necorporale achizijionate separat

Imoblllzanle necerperate achlzmonate separat sunt raportate la cost minus amortizarea acumulata Amortlzarea este
calculaté prin metoda liniard de-a lungul duratei de viata utila. Durata de viatd utila estimaté si metoda de amortizare
sunt revizuite la sfarsitul fiecarei perioade de raportare, avand ca efect modificéri In estimarile contabile viiteare.

in calculul amortizari sunt folosite urmatoarele durate de viata utila:
Licente 1-5 ani
Deprecierea imobilizarilor corporale $i necorporale, exclusiv a fondului de comert

La data fiecérui bilant contabil, Grupu! revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale i necorporale pentru a
determina dacd existd vreo indicatie ca acele active au suferit pierderi prin depreciere. Daca existd o astfel de
indicatie, suma recuperabild a activului este estimaté pentru a determina marimea pierderii prin depreciere. Atunci
cand nu este posibild estimarea sumei recuperabile a unui activ individual, Grupu! estimeaza valoarea recuperabila a
unitatii generatoare de numerar caruia Ti apartine activul. Acolo unde poate fi identificatd o baza de alocare
consecventa, activele societtii sunt de asemenea alocate unor unitdli individuale generatoare de numerar sau celui
mai mic grup de unititi generatoare de numerar pentru care se poate identifica o baza de alocare consecventa.

Imobilizarile necorporale cu duratd de viata nedefinitd si imobilizérile necorporale care nu sunt inca disponibile pentru
a fi utilizate sunt testate anual pentru depreciere si ori de cate ori existd o indicatie ca este posibil ca activul sa fie
depreciat.

Suma recuperabild este cea mai mare valoare dintre valoarea justd minus costurile de vanzare i valoarea de
utilizare. In evaluarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare estimate de numerar sunt scontate la valoarea curentd
utilizand o taxa de scont inainte de impozitare, care reflecta evaluarile curente de piata a valorii temporale a banilor si
riscurile specifice activului, peritru care fluxurile vitoare de numerar nu au fost-ajustate.

Tre cazul Tn care valoarsa recupeérabilé a unui activ (say a unei unitéti generatoare de numerar) este estimaté ca fiind
mai mica decat valoarea sa contabild, valoarea contabild a activului (a unitatii generatoare de numerar) este redusa la
valoarea recuperabild, O pierdere prin depreciere esté recunoscuta imediat In contul de profit si pierdere, cu exceptia
cazurilor in care activul relevant este inregistrat la valoarea reevaluatd, caz in care pierderea prin depreciere este
tratatd ca o descrestere prin reevaluare.

fn cazul in care o pierdere prin depreciere este reversata ulterior, valoarea contabild a activului (a unitatii generatoare
de numerar) este crescutd la estimarea revizuitd a valorii sale recuperabile, dar astfel incat valoaréa contabila
revizuita nu depéseste valoarea contabil3 care ar fi fost determinata daca nu ar fi fost recunoscuta nici o pierdere. prin
depreciere pentru activul (unitatea generatoare de numerar) respectiv in anii anterior. O reversare a pierderii prin
depreciere este recunoscutd imediat in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazurilor fn care activul relevant este
inregistrat la valoare reevaluatd, caz in care reversarea pierderii prin depreciere este tratatd ca crestere prin
reevaluare.

Stocuri
Stocurile sunt inregistrate la cea mai mic# valoare dintre cost si valoarea realizabila netd. Costurile, inclusiv o parte
corespunzétoare cheltuielilor fixe si variabile indirecte sunt alocate stocurilor detinute prin metoda cea mai potrivita

clasei respective de stocuri, majoritatea fiind evaluata pe baza mediei ponderate. Valoarea realizabild neté reprezmta
pretul de vanzare estimat pentru stocuri minus toate costurile estimate pentru finalizare si costurile aferente vanzarii.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiati la 31 decembrie 2008

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie curenta (legald sau implicid) ca rezultat al Unui
eveniment trecut, cand este probabil ca Grupul sa trebuiasca sa stingd obligatia si cand se poate face o estimare
credibild a sumei obligatiei respective.

Suma recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a symei necesare penfru a stinge obligatia curentd la
data bilanfului contabil, luand in considerare riscurite gi incertitudinile aferente obligatiei, i cazul in care un provizion
este masurat utilizand fluxurile de numerar estimate pentru a stinge obligatia curentd, valoarea contabild este
valoarea curentd a fluxurilor respective de numerar.

Garantii

Provizioanele pentru garantii sunt recunoscute la data vanzarii produselor, conform celei mai bune estimari a
directorilor privirid cheltuiala necesaré pentru a stinge obligatia Grupului.

Actrve §r datorii fmancrare
Activele financiare ale Grupului 1nciud numerarul §i echivalentele de numerar, creantele comercnale si investitile pe
termen lung. Datoriile financiare includ obligatiile de leasing financiar, imprumuturile bancare purtatoare de dobanda,
descoperirile de cont si datorile comerciale si alte datorii. Pentru fiecare element, politicile contabile privind
recunoasterea gi masurarea sunt prezentate in aceastd notd. Conducerea este de parere cé valorile juste estimate
ale acestor instrumente aproximeaza valorile lor contabile.

Tmprumuturile sunt intial recunoscute fa valoarea justa, minus costurile efectuate cu operatiunea respectiva. Ulterior,
acestea sunt inregistrate la costul amortizat. Orice diferenta dintre valoarea de intrare si valoarea de rambursare este
recunoscuta in contul de profit si pierdere pe pericada imprumuturilor, folosind metoda dobanzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu Tn conformitate cu substanta aranjamentului
contractual. Dobanzile, dividendele, castigurile gi pierderile aferente unui instrument financiar clasificat drept datorie
sunt raportate drept cheltuiald sau venit. Distributiile catre defindtorii de instrumente financiare clasificate drept capital
propriu sunt inregistrate direct in capitalul propriu. Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand Grupul are
un drept legal aplicabil de a compensa si intentioneazé sé deconteze fie pe baza neia fie sa realizeze activul si sé
stinga obligatia simultan.

Clasificarea investitilor depinde de natura si scopul acestora si este determinata la data recuncasterii initiate.

Active financiare disponibile pentru vanzare (DPV)

Actiunile detinute Titr-un instrument de capital necotat sunt clasificate ca find DPV si sunt Tnregistrate la valoare
justa. Castigurile si pierderile provenite din modificéri in valoarea justd sunt recunoscute direct Tn capitalul propriu, Tn
rezerve de reevaluare a investitiilor, cu exceptia pierderilor prin depreciere, a dobanzilor calculate utilizénd metoda
dobanzii efective si a castigurilor si a pierderilor din schimbul valutar al activelor monetare, care sunt recunoscute
direct in contul de profit i pierdere. Tn cazul Tn care investifia este vandutd sau se constatd cd este depreciat3,
castigul sau pierderea cumulate anterior recunoscute Tn rezerva de reevaluare a investiiilor sunt incluse contul de
profit si pierdere aferent perioadei.

Dividendele din instrumente de capital DPV sunt recunoscute Tn contul de profit i pierdere atunci cand este stabilit
dreptul Grupului de a le Tncasa.
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ROMCARBON S:A,

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2008

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decét cele la valoare justa In contul de profit si pierderi, sunt evaluate pentru deprecierea la
fiecare data a bitantului contabil. . : ‘ :

Activele financiare sunt depreciate atunci cand existd dovezi obiective ¢& unul sau mai multe evenimente petrecute
dupa recunoasterea initiala au avut un impact asupra fluxului viitor de numerar aferent investiiei.

Pentru actiunile disponibile pentru vanzare, un declin semnificativ sau prelungit al valorii juste al valorii mobiliare sub
cosiul acesteia este considerat o dovadé obiectiva a deprecierii.

Anumite categorii de active financiare, cum ar fi clientii, active evaluate a fi nedepreciate individual, sunt ulterior
evaluate pentru depreciere in mod colectiv. Dovezi obiective pentru deprecierea unui portofoliu de creante pot include
experienta trecutd a Grupuiui cu privire la plitile colective, o crestere a plafilor Tntarziate dincolo de pericada de
creditare, precum si modificari vizibile ale conditiilor economice nationale si locale care se coreleaza cu incidentele de
plata privind creantele.

Valoarea contabild a activului financiar este redus@ cu pierderea prin depreciere, direct pentru toate activele
financiare, cu exceptia creantelor comerciaie, caz in care valoarea contabilé este redusa prin utilizarea unui cont de
provizion. In cazul in care o creantd este consideratd a fi nerecuperabild, aceastd este eliminatd si scazutd din
provizion. Recuperarile ulterioare ale sumelor eliminate anterior sunt creditate in contul de provizion. Modificarile in
valoarea contabild a contului de provizion sunt recunoscute in contul de profit si pierderi.

Derecunoasterea activelor i a datoriilor

Grupul derecunoaste active financiare numai atunci cand drepiurile contractuale asupra fluxurilor de numerar aferent
activelor expird; sau transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile i beneficiile aferente’ activului
cétre o aitd entitate.

Grupul derecunoaste datoriile financiare daca i numai dac obligatiile Grupului au fost platite, anulate sau au. expirat.
Utifizarea estimén‘lor’- :

ntocmirea situatiilor financiare necesitd efectuarea unor estimari i prezumiii de cétre conducere, care afecteaza
sumele raportate ale activelor §i datoriilor §i prezentarea activelor si datoriilor potentiale la data bilantylui, precum gi
sumele raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul pericadei de raportare. Rezultatele reale pot diferi faia de
aceste estimari. Estimarile si prezumtiile pe care se bazeaza acestea sunt revizuite permanent. Revizuirile estimarilor
contabile suni recunoscute in perioada In care eslimarea este revizuitd, dacd aceasta revizuire afecteaza doar
perioada respectiva sau Tn perioada revizuirii gi in perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta
cét si perioadele viitoare.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative 1a situatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiata la 31 decemnbrie 2008

3. VENITURI

Mai jos este prezentatd o analiz a veniturilor Grupului pentru anul financiar:

Vanzari din produse finite
Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri din servicii prestate
Venituri din alte activitati

Total

Detalii privind veniturile din vanzarea
marfurilor

Vanzari pe piata interna (Romania), din care:

- mase plastice :
- produse pse
- produse polipopilena
- piese de schimb constructii masini
- fibra poliesterica
- materiale de protectie a cailor respiratorii
- marfuri
- materiale
- utilitati
- chirii
- subansamble si scule
- produse reziduale
- semifabricate
- venituri din alte activitati
Vanzari pe piata externa (Europa), din care:
- fibra poliesterica
- produse polipopilena
- fulgi pet
- produse pse
- mase plastice
- marfuri

Total

Anul incheiat

Anul incheiat

31/12/08 31112107
mii RON mii RON
200.807 73.780
33.409 15.286
5.164 6.388
8.534 2.449
247.914 97.903
Anul incheiat Anul incheiat
31M12/08 31112107
mii RON mii RON
104.760 84.542
A7.900 - 17.613
. 8.379 6.844
19.754 20.474
5.067 5.714
6,629 -
3.564 4.559
12.738 1.798
15.066 13.767
3.1 1.785
2.161 839
1.272 1.684
753 17

287 5
5.830 5.647
143.154 11.361
116.160 -
12.328 11.209
6.351 -
1.689 1.762
216 228
6.408 163

97 903

247.914

La data de 31.12.2008 activele pe termen lung in valoare totala de 261,427 milicane RON erau distribuite astfel pe
zone geografice: 250,772 milioane RON in Romania si 10,655 milioane RON in afara tarii, respectiv: Serbia,

Macedonia, Ucraina.

4. COSTUL VANZARILOR

Cheltuieli cu materiile prime

Cheltuieli cu consumabilele

Cheltuieli cu energia si apa

Costul bunurilor vandute

Variatia stocurilor

Venituri din productia de imobilizari corporale

Total

Anul incheiat
3112/08
mii RON

121.919
13.698
16.008
31.374
(5.110)
(3.558)

174.331

Anul incheiat
31/12i07
mii RON

46.129
3.413
5.295

15.195

(3.992)

66.040
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiaté la 31 decembrie 2008

5. CHELTUIEL] DE DISTRIBUTIE $I ADMINISTRATIVE DUPA Anul incheiat Anul incheiat

NATURA ACESTORA 31/12/08 3112107
mii RON mii RON

Salarii 22.969 12.677
Cheltuieli cu asigurarile sociale 6.099 3.517
Cheltuieli cu transport de bunuri gi persoane 8.012 2.861
Amortizarea imobilizarilor corporale 8.612 3.047
Cheltuieli cu alte servicii ale tertilor 4.343 2.361
Cheltuieli de publicitate si protocol 473 237
Cheltuieli de intretinere si reparatii 930 219
Alte taxe, chelivieli si cheltuieli similare 1.105 589
Prime de asigurare 472 174
Posta i telecomunicatji 451 291
Cheltuieli de deplasare 509 324
Redevente si cheltuieli cu chiriile 288 80
Comisioane gi onorarii 194 260
Alte cheltuigli operationale 1.300 134
Total 55.757 26.771

6. VENITURI DIN INVESTITII

Anul incheiat

Anul incheiat

31/12/08 31112107
mii RON mii RON
Venit din interese de participare -1.036 1.389
Total 1.036 1.389
7. ALTE VENITUR!
S : . Anul incheiat Anul incheiat
31/12/08 31112/07
mii RON mii RON
Alte venituri operationale 1.307 780
Compensatii, amenzi si penalitati 28 26
Venituri din subventii - -
Ventt din fond de comert negativ 1,848 -
Total 3.143

8. ALTE CASTIGURI $1 PIERDERI

806

Perioada incheiata

Perioada incheiatd

N 31/12/08 31112107

mii RON mii RON

Venitusi din vanzarea de imobilizari corporale 2837 603
Valoarea contabila neta a imobilizarilor corporale cedate (2.419) (239)
{Castig) / Pierdere din vénzarea de imobilizari corporale 418 364
Venituri din dobanzi 665 551
Venituri din diferente de curs valutar 5.409 1.010
Cheltuieli din diferente de curs valutar {17.873) (4.748)
Discounturi nete (26} (482)
Valoarea justa a investitei in asociati (1.475) -
Pierderi de la asociati (1.351) -
Alte cheltuieli financiare (26) -
Total (14.269) (3.305)
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

g. CHELTUIEL! FINANCIARE

Cheltuieli cu dobénzile
Comisioane bancare si cheltuieli similare

Total

10.  ALTE CHELTUIELI

Cadouri i sponsorizari acordate

Alte cheltuieli operationale

Cheltuieli cu deprecierea activelor circulante
Penalitati

Provizicane

Total

11.  IMPOZIT PE PROFIT
Cheltuieli cu impozitul pe profit
Cheltuiala cu impozitul cuprinde:
Cheltuiala cu impozitul curent
Venitul cu impozitul amanat

Total cheltuiala (venit) cu impozitul pe profit

Perioada incheiata

Perioada incheiata

31/12/08 3112107
mii RON mii RON
5141 1.859
1.406 402
6.547 2.261

Perioada incheiata

Perioada incheiata

3112108 31/112/07
mii RON mii RON
2.081 N7
1.223 249
118 122

59 52

3.481 1.340

Periocada incheiata

Perioada incheiata

31112108 3MHM2107
mii RON mii RON
- 84

415 11

415 95

Rata de impozitare aplicata pentru reconcilierea de mai sus aferentd anilor 2008 i 2007 este de 16% si este datorata

de toate persoanele juridice roméane

Cheltuiala totald a anului poate fi reconciliatd cu profitul contabil dupé cum urmeaza;

Profit inainte de impozitare

Veniturl neimpozabile

Deduceri pierderi fiscala

Cheltuieli nedeductibile

Deduceri rezerve legale

Ajustari de consolidare

Cheltuiala cu impozitul pe profit calculata la 16%
Deducere sponsorizare

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
Efectul diferentelor temporare

Cheltuiala cu impozitul pe profit recunoscutd in contul de
profit si pierdere
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Pericada incheiata

Perioada incheiata

31/12/08 31112107
mii RON mii RON
(2.292) 381
(2.714) (2.294)
(2.761) -
4.836 3.839
167 -

489 1.405

- 533

5 -

. 83

415 11

95

415



ROMCARBON S.A,

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada incheiata la 31 decembrie 2008

11 IMPOZIT PE PROFIT (continuare)

Componentele datoriilor cu impozitul aménat

311272008 3111212007
Imobilizari corporale {4.849) (11)
Stocuri - -
Creante comerciale si alte creante - -
Datorii comerciale si ale datorii - -
Numerar si conturi bancare - -
Tmprumuturi - -
Obligatii privind beneficiile de
Pensionare - -
Altele - -
Datorii cu impozitul pe profit aménat
recunoscut {4.848} (11}
Din care din rezerva din reevaluare (4.237) -

Perioada incheiata

Perioada incheiata

3112108 3112107
mii RON mii RON
Sold initial la 1 lanuarie 11 -
{Cheltuiaia}/Venit in pericada - -
-miscare generata de rezervele din 4.237
reevaluare
- recunoscut in contul de profit si pierdere
415 11
- din achizitia de filiale 185 _ _ -
Sold final la 31 Decembrie 4.849 11

In anul 2008 nu ay fost diferente temporare semnificative.

La 31 decembrie 2008 Grupul avea pierderi fiscale in valoare de 5,899 milioane RON apartinand societatii Romcarbon
SA. La 31 decembrie 2008 Grupul nu a inregistrat impozitul améanat activ provenit din pierderile fiscale, acestea sunt
recunoscute numai Tn masura in care este probabil sa existe suficiente profituri impozitabile asupra carora sa se
utilizeze beneficiile aferente diferentelor temporare si se estimeaza cé vor fi reversate In viitorul apropiat.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheijati la 31 decembrie 2008

12.." . IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

La 31 decembrie 2008 grupul a reevaluat activele imobilizate din categoria terenurilor si cladirilor utilzand servigile unyi
evaluator independent. Diferentele de valoare reflectate in situatiile financiare consolidate incheiate la 31 decembrie
2008 sunt in suma de 7,031 milioang RON aferenti reevaluarii activelor Romcarbon 3A si in sume de 19,451 milicane
RON aferenti activelor Greenfiber International SA.

Valoarea neta contabila a imobilizarilor detinute in leasing financiar este de 6,229 milioane RON Ja 31 decembrie
2008, respectiv 1,108 milioane RON la 31 decembrie 2007.

La Romcarbon SA facem mentiunea ca o suprafata de 2 ha teren proprietatea societatii este revendicata in istanta de
catre o persoana fizica. Intrucat rectamanta nu are documente din care sa reiasa cu exactitaie justetea drepturilor
solicitate, conducerea societatii apreciaza ca hotararea definitiva ce urmeaza sa se pronunte de catre instanta de
judecata va fi favorabila societatii si va respinge cererea reclamantei.

Grupul detine 2 terenuri care nu au fost reevaluate la 31 decembrie 2008 unul in compania Yenki inrégistrata la un
cost in valoare de 309.740 RON si unul in compania Greenwee, inregistrata la un cost un valoare de 676.056 RON.
Totodata Grupul define o cladire care ny a fost reevaluata la 31 decembrie 2008 in compania Greentech Doo Serbia
inregistrata la un cost in valoare de 1.705.885 RON. Atat celeé doua terenuri cat si cladirea au fost cumparate la o data
recenta iar managementul considera ca ele reflecta valoarea de piata.

Imobilizari corporale gajate si restric;idnate
ROMCARBON SA

Imobilizari corpoarale cu o valoare contabila neta la 31 decembrie 2008 de 43.502.776 lei (31.12.2007; 26.374.695 lei )
constituie garantie pentru credite si lini de credit contractate de la urmétoarele banci: Banca Roméaneasca,NBG
Londra, Raiffeisen Bank, Banca Comerciala Romana ,BRD. Anumite banci comerciale au emis scrisori de garantie
pentru unele imprumuturi contractate pentry.finanfarea activitdtii. Pentru emiterea acestor scrisori de garantie,
Societatea & gajat mijloace fixe cu © va!oare contabila neta la 371 decembrle 2008 de- 2. 211 727 1ei (31 decembne
2007: 2.450.257 Iel) ' . . _

Greenwee International SA
tmobiliz&ri corporale cu o valoare contabilé neté la 31 decembrie 2008 de 26.988.232 lei constituie garantie pentru
creditul de investitii de la Unicredit Tiriac Bank contractat de societate in luna iunie 2008.

Greenfiber International SA

Imobilizari corporale eu o valeare contabild netd la 31 decembrie 2008 de 36.605.617 lei constand din utilaje si cladiri
la care se adauga 1.378.125 lei terenuri , constituie garantie pentru credite si linii de credit contractate de la
urmatoarele banci: Banca Romaneasca, Raiffeisen Bank.

13. FOND COMERCIAL
31/12/08 3112107
mii RON mii RON
Cost }
Sold la inceputul perioadei - -
Fondul de comert pozitiv rezultat din combinéri de intreprinderi in cursul
anului 439 -
Fondu! de comert negativ rezultat din combinari de intreprinderi in cursul
anului (1.848) -
Transferul fondului de comeri negativ in contul de profit si pierdere 1.848 -
Soldul la sfarsitul anului 439 :
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ROMCARBON S.A,

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiat# la 31 decembrie 2008

4.  ALTE ACTIVE NECORPORALE

Cost
Sold la 1 ianuarie 2007

fntréri
lesiri
Transferuri

Sold la 31 decembrie 2007

Sold Ia 1 ianuarie 2008

Intrari
Achizitii prin combinari de intreprinderi
lesiri

Sold la 31 decembrie 2008

Amortizarea cumulata

Sold la 1 ianuarie 2007
Cheltuiala cu amortizarea
Amortizarea prin combinare de Tntreprinderi

Sold 1a 1 ianuarie 2008
Cheltuiala cu amortizarea

Eliminari din vanzare dé active
Amortizarea prin combinare de fntreprinderi
Sold la 31 decembrie 2008

Valoare contabild neta

La 31 decembrie 2007

La 31 decembrie 2008

Imobilizari
necorporale in

Licente curs Total
mii RON mii RON mii RON

43 315 358

9 42 51

52 357 409

10 399 409

3 36 39

100 - 100

4 - 4

109 435 | 544

3 114 117

11 91 102

14 205 219

Imobilizari
necorporale in

Licenfe curs Total
mii RON mii RON mii RON
] 213 219

5 129 134

4 - 4

28 - 28
35 342 377
38 152 190
74 93 167
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Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2008

15. ALTE ACTIVE FINANCIARE

Detaliile privind asociatii Grupului sunt urmatoarele:

Interese de
proprietate Cost istoric
Locul infiintarii 3 31 3 31
Activitatea de si al decembrie decembrie decembrie decembrie
Numele investitiei baza operatiunilor 2008 2007 2008 2007
% Y% mii RON mii RON
Reciclare mase
STYROPAN SRL plastice Romania 0% 30% - 2179
SEA POLYMERS Productie
BUCURESTI polistiren Remania 0% 29% - 558
Productie
polistiren
ZENTIS GRUP extrudat,
BUCURESTI materiale izolatii Romania 0% 30% - 210
Asigurare servicii
Registru
REGISTRUL MIORITA 3A Comercial Romania 2% 2% 5 5
Total 5 2.952

In cursul anul 2008 Grupul a vandut cotele de participare detinute in companiile din cadrul grupului Zentyss in
favoarea altor actionari pentru suma totala de KRON 2.795.

16. STOCURI

Produse finite

Materii prime

Marfuri

Consumabile

Obiecte de inventar

Produse semifabricate

Produse reziduale

Produse in curs de executie
Ambalaje

Ajustari de valoare pentru stocuri

Total

31/12/08 31112107
mii RON ~_mii RON
8.828 1.818
11.968 5.758
774 847
8.193 4534
308 437

282 234

450 4

638 695
277 78
(1.197) (413)
30.521 13.992
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2008

17. CREANTE COMERCIALE $l ALTE CREANTE

Creante comerciale
Avansuri pldtite furnizorilor pentru stocuri

Avansuri pldtite pentru imobilizari corporale
Avansuri platite furnizonlor pentru servicii

Garantii comerciale plétite
Ajustéri de valoare pentru creante incerte
Alte creante

Total

Modificarile provizionului pentru datorii incerte

Sold la inceputu! anului
Creante transferate la cheltuieli in timpul anului
Sume recuperate in timpul anului

(Descrestere)/crestere provizion recunoscuta in contul de profit i
pierdere

Sold la sfargitul anului

31/12/08 31112107
mii RON mii RON
32.036 16.998
901 .

727 238

51 -

899 78
(892) (537)
119 1.287
33.841 18.064
31/12/08 31/12/07
mii RON mii RON
537 505

355 32

355 32

892 537

In determinarea recuperabilitdtii unei creante, Grupul ia in considerare orice modificare n calitatea de creditare a
creantei incepand cu data acordérii creditului, pana la data de raportare. Concentratia riscului de credit este limitata
avand in vedere c¢& baza de clienti este mare, iar clieniii nu au legaturd unii cu alti. Prin urmare, managementul
Grupului este de pérere ca nu este necesar nici un provizion suplimentar pentru credite peste provizienul pentru datorii

incerte.
Analiza creantelor pe vechimi Analiza ajustarilor de valoare pe vechimi
31/12/2008 3111212007 31M12/2008 31/12/2007
mii RON mii RON mii RON mii RON
60-90 days A TN 2.186 - -
90-120 days 2.064 431 - -
Over 120 days 3.248 1.2_75 892 537
892 537

Total 10,453 3.892
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate penfru
perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

18. ALTE ACTIVE

31/12/08 31/12/07

mii RON mii RON
Debitori diversi 1.441 70
Sume platite in avans 251 341
Dobanzi 162 -
Taxe de recuperat 1.705 1.000
Impozit pe profit de recuperat 1.282 580
Total 4.841 1.991
18. CAPITALUL SOCIAL

Capital social ]

31/12/08 ~ 31M2/07

mii RON mii RON
186, 457 267actiuni ordinare achitate integral (2007: 186.457 267) 290 286 220.286
Total 220.286 220.286

31/12/08 3112107
Numar de Numar de
actiuni % proprietate actiuni % proprietate

Living Plastic Industry S.A. 60.634.671 34,52% 64.316.171 34,49%
Unitai Intemational Corporation 38472813 20,63% 38,472.813 20,63%
Eastern Eagle Fund Ltd. 37.069.101 19,88% 43.910.101 23,55%
CitiBank Romania SA - 0% 19,434,031 10,42%
Mei Roemenie en Bulgarije - 0% 11.225,817 6,02%
Alte persoane juridice 42.438.530 22,75% - 0%
Alte persoane fizice 7.842.152 4.21% 9.098.334 4,88%
Total 186.457.267 100% 186.457.267 100%
20. REZERVE

31/112/08 3112107

mii RON mii RON
Rezerve legale 1.170 1.170
Prime de capital 1.406 1.406
Total 2.576 2,576

Rezerva legald este utilizatd pentru a transfera profiturile de la rezultatul reportat. Conform legistatiei romanesti, este
necesar un transfer din profitul net al Grupului. Transferul poate fi de pana la 5% din profitul Tnainte de impozitare,
pana cand rezerva atinge 20% din capitalul social. Valoarea IFRS a rezervelor cuprinde rezerve legale statutare de

1.020 RON si ajustarea la inflatie de 150 RON.

Rezerva nu poate fi distribuita actionarilor, dar poate fi utilizatd pentru a absorbi pierderi operationale.
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'ROMCAREON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

21. REZULTAT REPORTAT

31/12/08 3112107

mii RON "mii RON
Sold la inceputul anului {189.248) (189.631)
Profit net atribuibil membrilor societélli mama {5.507) 283
Cresteri ale capitalului social din alie rezerve -
Transferuri la rezerve legale ) 1.563 -
Rezerva de valoare justa la preluarea controlului asupra subsidiarei o
Sold la sfarsitul anului {193.192) (189.248)
22. INTERESE MINORITARE

31/112/08 31112107

mii RON mii RON
Sold la inceputul anukui 292 20
Distribuirea profitului aferent anului 2.799 4
Distribuirea aferente altor elemente de capital 17.203 268
Cresteri din interese achizitionate 22.404
Sold la sfargitul anului 42,698 292
23, IMPRUMUTURI

Pe termen scurt Pe termen _lung
3112/08 3111207 31/12/08 3112107

imprumuturi garantate — la cost amortizat mii RON mii RON ~ mii RON mii RON
Imprumuturi bancare 95.420 44 543 54.428 18.957
Datorii de leasing {(vezi nota 27) ' . 2.404 2.430 4.671 3.793
Total 97.824 46.973 59.099 22.750
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ROMCAREON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
pericada incheiata la 31 decembrie 2008

23. IMPRUMUTURI (continuare)

imprumuturi bancare termen scurt Entitate 3112108 3112107

mii RON mii RON

Credit investitii Euro - Raiffeisen Bank Greenfiber 3.036 -
] Romcarbon

Credit investitii Euro - Raiffeisen Bank 2.382 2173
Credit investiti Euro -Banca Romaneasca Romcarbon - 177
Credit investitii Euro - Banca Roamaneasca  Greenfiber 1.483 -
Credit investitii Euro-UniCredit Tirac Greenwee
Bank 1.701 -
Credit EFG Leasing Greentech Doo Serbia 27 -
Credit Hypo Alpe Adria Bank Greentech Doo Serbia 141 -
Linie credit Euro -~ BRD Romcarbon 10.133 9203
Linie credit Eurp -Banca Romaneasca Romcarbon 461 32,542
tinie credit Euro -Banca Romaneasca Greenfiber 18.930 -
Linie credit Euro -Banca Romaneasca -~ Greenfiber 1.111 -
Linie credit Euro -RAIFFEISEN Bank Greenfiber 15.844 -
Linie de credit in Euro-NBG London Romcarbon 37.398 -
Linie de credit in Euro — NBG London Romearbon 2.347 -
Linie de credit in Euro- BCR Romecarbon 76 -
Linie de credit in lei - BCR Romcarben - 146
Linie de creditin lei - BCR Renasa 279 293
Linie de credit in lei - BCR Kamiotrans _ 71 9
Total 95.420 44.543
Imprumuturi bancare termen lung Entitate 31/12/08 31712107

mii RON mii RON
Credit investitii Euro - Banca Greenfiber
Roamaneasca 8.034 -
Credit investitii Euro — Raiffaisen Bank Greenfiber 14.435 -
Credit investitii Eura — Unicredit Tiriac Greenwee
Bank 12.579 -
Linie credit Euro - Banca Romaneasca Romcarbon - 18.957
Linie credit Eure ~ NBG London Romcarbon 18.579 i
Hypo Alpe Adria Bank Greentech Doo Serbia 687
EFG Leasing Greentech Doo Serbia 114

Total 54.428 18.957
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

23. IMPRUMUTURI (continuare)

La 31 Decembrie 2008, Grupul avea mai mu]’te linii de credit la diferite banci, cele mai importante fiind prezentate mai

jos.

Imprumuturi Romcarbon S.A.

Linia de credit in valuta de NBG Londra are un plafon maxim de 9.500.000 EUR din care Societatea avea angajat
intreaga suma la 31 decembrie 2008 , astfel: echivalentul a 9.384.342 EUR la NBG Londra si 115.658 EUR la Banca
Romaneasca. Rata dobanzii este EURIBOR 1M+1,9%. Linia de credit este garantata cu : ipoteca de rang | asypra unui
teren situat in Buzéu, ipoteca de rang | asupra imobitului, hala granule PVC, ipoteca de rang | asupra imobitelor situate
in incinta Baza Sportiva, ipoteca de rang ! asupra imobilelor situate in localitatea Tintegli, garantie reala mobiliara fara
deposedare asupra unor utilaje situate in Sectia Polipropilena Buzau-incinta, garantie reala asupra solduiui creditor al
conturilor in lei sau valuta deschise de Societaté la Banca Reméaneasca Buzu si bilet la ordin emis in alb. Scadenta;
11.12.2009

Creditul pentru investitii acordat de Banca Romaneasca in anul 2007 in valoare de 5.300.000 EUR, pentru o perioada de
10 ani a fost utilizat integral de catre Societate la 31 decembrie 2007. In luna Decembrie 2008 acest credit a fost
gesionat de catre Banca Romanegasca in favoarea NBG Londra . La 31.12.2008 valoarea creditului era de 5.250.926
Euro, societatea a achitat o rata scadenta in luna Decembrie 2008. Rata dobanzii este EURIBOR 1M+2,3%. Creditul
este garantat cu: ipoteca de rang | si interdicfie de instréinare, grevare, dezmembrare asupra imobilelor situate in
municipiul tasi, Calea Chiginaului si garantie reala mobiliara asupra soldului conturilor in lei sau valuta deschise de
Societate la Banca Romaneasca. Scadenta : 30.11.2017

Linia de credit in valuta de la BRD are un plafon maxim de 2.550.000 EUR din care Societatea avea angajat la 31
decembrie 2008 echivalentul a 2.542.782 EUR, Rata dobanzii este EURIBOR 1M+1,9%. Linia de credit este garantata
cu :garantie reala mobiliara asupra soldului greditor al conturilor deschise de Societate fa BRD GSG Buzéu, ipoteca
asupra imobilului compus din teren in suprafaia de 287 mp si spatiu comercial situat in Buzau, si ipoteca asupra
imobilului compus din teren in suprafata de 52.921 mp si constructii. Scadenta :24.02.2009 prelungit in 2009 pentru 1 an
23.02.2010.

Linia de credit in valuta de la Raiffeisen Bank are un plafon maxim de 1.800.000 EUR din care la 31 decembrie 2008
Societatea avea angajat 587.767 EUR. Rata dobéanzii este EURIBOR 1W+2.75%. Linia de credit este garantata cu !
garantie reala mobiliara asupra soldului creditor al conturilor deschise de Societate la Raiffeisen Bank Buzau, ipoteci
asupra unor cladiri, ipoteca de prim rang asupra terenului situat in locaiitatea Stefanestii de Jos , judetul lifov , in
suprafata totala de 12.774,12 mp si cesiune de creante rezultate din unele contracte cu clientii Societatii. Scadenta :
14.10.2009

S.C Romcarbon SA a garantat pentru urmatoarele credite contractactate de firmele la care este actionar majoritar,
credite descrise mai jos:

Credite in lei si valuta:

Firma pentru c¢are a | Institutia Scadenta Valoare
garantat creditoare Moneda imprumutului | imprumut Garantia
S ' o "7 |lpoteca  imobil nr
Renasa SRL BCR RON 08.05.2009 300.000 cadastral 13394
Garant per aval, Bilet
Unicredit la ordin, pana cand
Greenwee International SA |} Tiriac Bank Euro 30.04.2015 4.000.000 RCE>15%
. Garant per aval, Bilet
. Unicredit la ordin, pana cand
Greenwee International SA | Tiriac Bank Euro 30.09.2009 300.000 RQE>15%
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ROMCAREBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2008

23. IMPRUMUTURI {continuare)

lmgrumutun Greenfiber Intérnational S.A.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romaneasca in anu! 2007, avand limita de 4,750 milioane EURO, utilizat
integral la data prezentelor situatii financiare. Imprumutul poarta o dobanda lunara Euribor 1M+1.9% si este garantat cu
cladirile si utiligjele. Scadenta:13.07.2009.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romaneasca in anul 2006, avand limita de 2,577 milioane RON, din care
compania a utilizat la 31 decembrie 2008 suma de 1,111 RON. Imprumutul poarta o dobanda lunara BUBOR 1M+2.5%
si este garantat prin gaj asupra conturilor curente ale companie si prin cecuri in alb. Scadenta:24.07.2009.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romfaneasca in anul 2006, avand limita de 2,108 milioane RON, utilizat integral
la data bilantului. Imprumutul pearta o dobanda lunara BUBOR 3M+3% si este garantat ipotecta asupra cladirilor, prin
gaj asupra conturilor curente ale companle si prin cecuri in alb, In cursul anului 2006, creditul mentionat mai sus-a fost
convertit in EURQ la valoarea de 609 mii EURQ, purtand ¢ dobanda de EURIBOR 1M+2.3%. Scadenta:21.05.2015.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romangasca in anul 2005, avand limita de 2,950 milioane EURQO, dn care
compania a utilizat la data bilantului suma de 1,781 milicané EURQ. Imprumutul poarta o dobanda lunara EURIBOR
1M+2.3% . Garantiile constituite pentru valoarea acestui imprumut sunt: Echipamente Buzéu, CLADIRE in Buzau nr.
cadastral. 344/1/15/2,490/2 si 2418, contract de ipcteca cladire 490/2 si 2418, depozit colateral in suma de USD
1,250,000. CEC in alb.ipoteca de rang 1 asupra depozitului PVC, 1,653 mp si 5,467 mp teren in Banca Buzau nr.
344/11%. Scadenta:21.05.2015.

Contract de imprumut incheiat cu Raiffaisen Bank in anul 2008, avand limita de 4,200 milioane EURG, convertit ulterion
in RON fa 31 decembrie 2008 la suma de 15,843 milioane RON. Imprumutut poarta o dobanda lunara ROBOR 1M+3% .
Garantille constituite pentru valoarea acestui imprumut sunt: ipoteca gr.2 teren in lagi nr.556202. ipoteca rang 1
echipamente, ipoteca rang1 stocurilor de materdi prime si produse finite, ipoteca rang ‘1asupra disponibilitatilor din
conturile curente. Scadenta:12.12 2000,

Contract de imprumut incheiat cu Raiffaisen Bank in anul 2006, avand limita de 3,259 milicane EURQ, din care
compania a utilizat la sfarsitul anului 2008 suma de 2,358 milicane EURQ. Imprumutul poarta o dobanda lunara
EURIBOR 1M+4.5% Imprumutut este garantat prin - cesiune de creante, ipoteca conturi curente, ipoteca asupra cladiri
i terenuri din |lagi. Scadenta:22.05.2014.

Contract de imprumut incheiat cu Raiffaisen Bank in anul 2008, avand limita de 2,350 milicane EURQ, din care
compania a utilizat la sfarsitul anului 2008 suma de 2,025 milioane EURO. Imprumutul poarta o dobanda lunara
EURIBOR 1M+2.45% .Jmprumuiul este garantat prin : cesiune de creanie ipoteca  conturi  curente,ipoteca  asupra
utifiajelor si asupra clidiri si terenuri din lasi. Scadenta:20.02.2015.

Imprumuturi Greewee International S.A.

Greenwee a incheiat in cursul anului 2008 un contract de investitii cu Unicredit Tiriac Bank, avand un plafon maxim de 4
milipane EURQ. Rata dobanzii este EURIBOR 1M + 2.5% pe an. Imprumutul este garantat prin ipotéca de rang 1
asupra terenului si cladirilor situate in localitatea Frasinu, judetul Buzau, garantie reala asupra stocurilor, asupra
disponibilitatilor banesti, garantie reala asupra echipamentelor si mijloacelor de transport ce vor fi finantate prin
prezentul contract pana la limita de 4,050 milioane EURQO, cesiune asupra drepturilor rezultate din contractile de
asigurare, bilete in alb avalizate de Romcarbon S.A. Creditul are scandenta in anului 2015. Valoarea imprumutului a fost
majorata in cursul 2008 cu suma de 300 mii EURO ce au scadenta in Septembrie 2009,

Imprumuturi Renasa S.A.

l.a sfarsitul anului 2008 societatea Renasa SRL avea contract de imprumut incheiat cu Banca Comerciala Romana
pentru finantarea nevoilor curente,cu un plafon maxim de 300 mii RON. Imprumutul este garantat de Romcarbon SA,
actionarul majoritar al companiei si are data scandenta in mai 2008. :

Imprumuturi Green Doo Serbia

Imprumturile Green Doo Serbia incheiate cu Hypo Alpe Adria Bank si EFG Leasing sunt pentru finantarea nevoilor
curente si au tragerile in dinari. Echivalentul tragerilor in RON pentru datoria catre Hypo Alpe Adria Bank este de 827 mil
RON si catre EFG Leasing de 141 mii RON. Intervalul de scadenta al tragerilor este  August 2013, respectiv lanuarie
2015.
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Note Ia situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2008

24.  ALTE DATORII PRIVIND PROVIZIOANELE PE TERMEN LUNG

Pe termen scurt Pe termen 1un§
31/12/08 31112107 31M12/08 31M2/07
mii RON mii RON mii RON mii RON
Beneficii pentru angajati - - - -
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - _ - 121 82

Total _ - - 121 82

Grupul plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, pensie sociala si ajutor de somaj conform
nivelelor stabilite prin lege si aflate Tn vigoare in cursul anuiui, calculate pe baza salarilor brute. Valoarea acestor
contributii este nregistratd in contul de profit si pierdere In aceeasi perioadé cu cheltuielile salariale aferente.

Grupul nu are alte obligatii, conform legislatiei rornane$tz fn vigoare, cu privire la viitoarele pensii, a5|gurar| de sdnatate
sau, alte costuri ale foriei de munca.

In cadrul provizioanelor pe termen lung societatea a constityit provizioane pentru litigit precum si provizioane privind
garantii platibile clientilor. -

25. ALTE DATORII CURENTE

Curent

31/12/08 31112/0

mii RON mii RON
Datori_i cu angajati 843 393
Datorii privind contributiile sociale . 521 360
TVA de plata 914 98
Impozit pe salarii de plata 178 89
Subveniii guvernamentale améanate 1,278 1,483
Alte impozite de plata 20 11
Alte datorii - 4585
Dobanda de plata - 2
Total 3.754 7.021
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ROMCARBON S.A.

Note la situatlile financiare consolidate pentru

perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

26. DATORIl COMERCIALE $1 ALTE DATORII

Datorii comerciale

Datorii privind facturile de primit
Avansuri pentru client

Crediteri diversi

Total

27. OBLIGATII DE LEASING FINANCIAR

Contracte de leasing

31/12/08 31/12/07
mii RON mii RON
16.926 13.148
536 427
6.102 79
2.019 -
25.583 13.654

leasingurile financiare se refera la vehicule cu termene de leasing de 5-6 ani. Grupul are optiunea de a cumpara
echipamentele pentry ¢ suma nominala la sfarsitul pericadelor contractuale. Obligatile Grupului aferente leasingului
financiar sunt garantate cu dreptul dé proprietate al locatarului asupra activelor.

Datorii de leasing financiar

Valoarea curentd a plaiilor de leasing

Sume scadente Tnir-un an
Mai mult de un an dar mai putin de 5 ani
Mai mult de cinci ani

Total datorii de leasing

Minus cheltuieli financiare viitoare

Valoarea curentd a datoriilor de leasing
financiar

Incluse tn situatjile financiare ca:
Imprumuturi pe termen scurt

Imprumuturi pe termen lung

Platiie minime de ieasing

Valoarea curenta a platilor
minime de ieasing

31/12/08 3112107 31/12/08 3112107

. mii RON mii RON _mii RON . mii RON
2.786 2.577 2.404 2.430

5.164 4.470 4,671 3.793

7.950 7.047 7.075 6.223

(875) (824) - .

7.075 6.223 - -

2.404 2.430 N .

4671 3.793 - -

Valoarea justa datoriilor de leasing financiar este aproximativ egalé cu valoarea lor contabila.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

28. INSTRUMENTE FINANCIARE
(a} Gestionarea riscurilor privind capitalul

Grupul isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ca entitatile din cadrul Grupului sl vor putea continua activitatea
concomitent cu maximizarea veniturilor pentru actionart, prin optimizarea soldului de datorii §i de capital propriu.

Structura capitalului Grupului consid in datorii, care includ Tmprumuturile prezentate in nota 23, numerarul si
echivalentele de numerar si capitalul propriu atribuibil detinatorilor de capital propriu ai societati mama. Capitalul
propriu cuprinde capitalul social, rezervele si rezultatul reportat, asa cum sunt prezentate in notele 19, 20 i, respectiv,
21.

Gestionarea riscurilor Grupului cuprinde si o révizuire regulatd a structurii de capital. Ca parte a acestei revizuiri,
conducerea ia in considerare costul capitalului gi riscurite asociate cu fiecare clasa de capital. Pe baza recomandérilor
conducerii, Grupu! isi va echilibra structura ‘generala a capitalului prin plata de dividende, prin emiterea de noi actiuni
si prin riscumpararea de actiuni, precum si prin contractare de noi datorii sau prin stingerea datoriilor existente.

{b) Principalele politici contabile

Detaliite privind principalele politici contabile i metodele adoptate, inclusiv criteriile de recunoastere, baza masurarii gi
baza recunoasterii veniturilor si a cheltuielilor, cu privire la fiecare clasé de active financiare, datorii financiare i
instrumente de capital sunt prezentate in nota 3 la situatiile financiare.

(c) Obiectivele gestiondarii riscurilor financiare

Functia de trezorerie a Grupulyi furnizeaza servicii necesare activitdtii, coordoneaza accesul la piaja financiara
nationald si internationald, menitorizeazd si gestioneaza riscurile financiare legate de operatiunile Grupului prin
rapearte privind riscurile inteme, care analizeaza expunerea prin gradul si marimea riscurilor. Aceste riscuri includ
riscul de piata (inclusiv riscul valutar, riscul ratei dobanzii la valoare justé si riscul de pref), riscul de credit, riscul de
lichiditate i riscul ratei dobénzii la fluxurile de numerar.

(d} Riscul de piatd

Activitatile Grupului il expun Tn primul rand la riscuri financiare privind fluctuatia ratei de schimb valutar (vezi (g) mai
jos) si a ratei dobanzii (vezi (h) mai jos).

Nu a existat nici o modificare in expunerea Grupului la riscurile de piata sau In modul in care Grupul igi gestioneaza gi
Tsi masoara riscurile.

{e) Gestionarea riscurifor valutare

Grupul efectueaza tranzacti denominate Tn diferite valute. De aici, existd riscul fluctuatiilor in rata de schimb.
Expunerile la rata de schimb sunt gestionate in conformitate cu politicile aprobate.

{f) Gestionarea riscurilor ratei dobanzif

Grupul este expus la riscul ratei dob&nzii, avand Tn vedere ca entititile din cadrul Grupului Tmprumuta fonduri atat la
dobanzi fixe, cat si la dobanzi fluctuanie. Riscul este gestionat de grup prin mentinerea unui echilibru Intre
imprumuturile cu raté fixa i cele cu ratd fluctuanta.

Expunerile Grupului la ratele dobanzilor asupra activelor financiare sunt detaliate in sectiunea privind gestionarea
riscului de lichiditate din aceasta nota.

(a) Alte riscuri privind preturile
Grupu! este expus riscurilor privind preful capitalului propriu, provenite din investitile de capital propriu. Investitile de

capital propriu sunt detinute pentru scopuri strategice, mai degraba decat comerciale. Grupul nu comercializeaza in mod
activ aceste investitii.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada ncheiata [a 31 decembrie 2008

28. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
(h) Gestionarea riscului de credit

Riscul de credit se refera la riscul ca o terfa parie sa nu isi respecte obligafiile contractuale, provocand astfel pierderi
financiare Grupului. Grupul a adoptat o politicd de a face.tranzactii doar cu parii de incredere si de a obline suficiente
garantii, cand este cazul, ca mifloc de a reduce riscuyl de pierderi financiare din nerespectarea contractelor. Expunerea
Grypulyi si ratingurile de credit ale tertelor parti contragtuale sunt monitorizate de catre conducere.

Creantele comerciale constau dintr-un numar mare de clienti, din diverse industrii si arii geografice. Evaluarea
permanentd a creditelor este efectuatd asupra conditiei financiare a clientilor si, cand este cazul, se face asigurare de
credit.

Grupul nu are nici ¢ expunere semnificativa la riscul de credit fata de nici o contraparte sau grup de contraparti avand
caracteristici similare. Grupu! defineste contrapartile ca avand caracteristici similare atunci cand sunt entitati afiliate.
Concentratia de risc de credit nu a depasit 5% din activele monetare brute Tn orice moment n cursul anului.

{i) Gestionarea riscului de lichiditate

Responsabilitatea finald pentru gestionarea riscului de lichiditate apartine Consiliul de Administratie, care a construit un
cadrul corespunzitor de gestionare a riscurilor de lichiditate cu privire la asigurarea fondurilor Grupului pe termen scurt,
mediu $i lung si la cerintele privind gestionarea lichiditatilor. Grupul gestioneaza riscurile de lichiditati prin mentineréa unor
rezerve adecvate, a unor facilititi bancare si a unor facilitdti de Imprumut de rezerva, prin monitorizarea continu@ a
fluxurilor de numerar reale si prin punerea in corespondentd a profilurilor de scadentd a activelor gi datoriilor financiare.
Nota 22 include o listd de facilitadti suplimentare netrase pe care Grupul le are la dispozitie peritru a reduce §i mai muft
riscul privind lichiditatile. '

() Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:
e ' valoarea justd a activelor gi datoriilor financiare cu termeni si conditi standard si tranzactionate pe piete active
' lichidé este determinata prin referinta la préturile de piata cotate; ' P

. valoarea justd a altor active si daterit financiare (exclysiv instrumente derivative) este determinata in conformitate cu
modelele de prefuri general acgeptate, pe baza analizei fluxuriler de numerar scontate, utilizand prefuri din
tranzactiile curente de piatd observabile; i

. valoarea justd a instrumentelor derivative este calculatd utilizand preturile cotate. Acolo unde astfel de prefuri nu
sunt disponibile se ulilizeaza analiza fluxurilor de numerar scontate, utilizdnd curba de randament aplicabila duratei
instrumentelor derivative care nu includ optiuni $i modelele de evaluare a optiunilor peniru instrumente derivative
care au la baza opiiuni.

Situatiile financiare includ detineri de actiuni nelistate, care sunt mésurate la valoare justd. Cea mai buna estimare pentru
valoarea justd este determinata folosind costul istoric al actiunilor.

Instrumentele financiare din bilantul contabil includ creante comerciale si alte creanfe, numerar gi echivalente de numerar,
imprumuturi pe termen scurt §i lung si alfe datorii. Valorile juste estimate ale acestor instrumente aproximeaza valorile
contabile ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea maxima a Societa{ii la riscul de credit aferent creantetor
existente. '
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiaté 1a 31 decembrie 2008

28. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Grupul este expus, Tn principal cu privire la cursul de schimb al Eur si USD fata de RON. Tabelul urmator detaliaza
sensibilitatea societdtii la o crestere si descrestere de 10% a EUR / USD faid de RON. 10% este rata de sensibilitate
folosita atunci cand se face raportarea intema a riscului valutar cétre conducerea superioara si reprezinta estimarea
conducerii cu privire la modificarile rezonabil posibile ale cursurilor de schimb. Analiza sensibilitdtii include doar valuta
ridmasa exprimatd in elemente monetare si ajusteazd conversia la sfargitul perioadei pentru o modificare de 10% in
cursurile de schimb. in tabelul urmator, o valoare negativd indicd o descregtere a profilului atunci cand RON se
depreciazi cu 10% fata de EUR / USD. O intarire cu 10% a RON fata de EUR / USD va avea un impact egal $i de sens
opus asupra profitulyi si a altor capitaluri proprii, iar soldurile de mai jos vor fi pozitive. Modificarile vor fi atribuibile
expunerii aferente imprumuturilor in EUR la sfargitul anului.

31-Dec-2008 31-Dec-2007
" mii RON mii RON
Profit sau pierdere (13.467) (5.196)

Tabele privind riscurile de lichiditate si de ratd a dobanzii

Urmatoarele tabele detaliaza datele pana la scadenta a datoriilor financiare ale Societati.
Tabelele au fost intocmite pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare la cea mai apropiata data la

care este posibil ca Societatii s& i se solicite s& plateascd:. Tabelul include atat dobanda cét si fluxurile de numerar
aferente capitalului.
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 ROMCARBON S.A.

Note fa situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2008

28. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Tabelul de mai jos ilustreaza limita de credit si soldul a 5 contrapartide majore la data bilantutui contabil:

COMPANIE CONTRAPARTIDA CIFRA DE VALOAREA CREDI

AFACERI CREANTEl T CREDIT

2008 12131/2008 LIMITA ZILE

Living Jumbo lndustiy

Romcarbon SA SRL 9.494 2.388 400 90 zile
Romcarbon SA Yogostac Doo Serbia 5.541 1.572 370 60 zile
Romcarbon SA Bratpol Polonia 4.153 1.106 370 75 zile
Romcarbon SA Resinex Romania. 3.07M - 150 45 zile
Romcarbon SA Metro Cash & Carry

Romania 2.530 177 Nu 15 zile
Greenfiber SA Sandler AG 15.538 705 1.050 15 zile
Greenfiber SA Tharreau Indusirie Franta 15.300 1.383 1.350 15 zile
Greenfiber SA Solexim Polymers SRL 13.576 1.914 2.000 90 zile
Greenfiber SA Kalinel Ltd 7.554 450 1.280 30 zile
Greenfiber SA Teximpex Ramnicu

Valcea 7.225 1.446 1.250 45 zile

29.  TRANZACTII CU ENTITATI AFILIATE

Tranzactiile dintre Societate si filialele acesteia, entitéti afiliate Grupului, au fost eliminate din consolidare si nu sunt
prezentate in aceastd notd. Companiile si persoanele pot fi considerate entitati afiliate daca o parte detine controlul
sau exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti.

Compensatiile acordate personalului conducerii superioare

Remuneratia directorilor si a altor membri ai conducerii superioare n cursul anului a fost urmatoarea:

31/12/08 3112107

mii RON mii RON

Salariile conducerii 2.731 1.344
Beneficii pentru Consiliul de Administratie 1.043 492
Total 3.774 1.836

Remuneratia directorilor gi a personalului cu functii executive este determinatd de catre actionari, Tn functie de
performantele persoanelor si de conditiile de pe piata.

Imprumuturi de la actionari

31/12/08 31712107

mii RON mii RON
TSAI FENG CHEN (a) 1.559 -
HUANG LIANG NENG (b} 31 .
Total 1.590 -

43



ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consclidate pentru
perioada incheiati la 31 decembrie 2008

29. TRANZACTI CU ENTITATI AFILIATE {continuare)

a) Imprumuturile obtinut pentru suma maxima de 3,540 milioane USD si 210 mii EURO din care compania Greenfiber
International SA a utilizat suma de 209 mii EURO si respectiv 255 mii USD nu sunt purtatoare de dobanda, dar in
cazul in care platile nu sunt efectuate la timp, pot genera dobanzi penalizatoare de 0.5% din valoarea rate.

b) Valoarea imprumutului urca la suma de 65 mii EURO platibil in decurs de un an. Compania avea datorii la sfarsitul

anului de 8 mii EURQ.

Tranzactii cu parti afiliate
(toate sumele sunt in mii RON}

Sume de Sume de
Achizitii de incasat de plata catre
bunuri si la parti partile
Van_zari de bunuri si servicii servi_cii afiliate affiliate
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
" Greenfiber ' S ! ‘ ' e o
International SA 3.826 - 78 - 538 . 39 -
Greentech SA 994 11.350 1.458 3 206 4.248 357 759
Styropan SRL 2.308 - 587 - - - 110 -
Zentys Grup SRL 128 - - - 16 - - -
Living Plastic indusfry SA 116 - 8.319 - 34 - 59 0
Living Jumbo SRL - 9.494 - - - 3 - i
Winpack SRL - - - - - - - 0
Greenfiber DOO Serbia 51 - - = - - - -
Total ' 7.423 20.844 10442 3 793 4.248 565 761
30. ACHIZITIA PE FILIALE
Proportia de
Activitatea activni Costul
Filiale achizifionate principala Data achizifiei achizitionate achizitiei
mii RON
31-Dec-07
Greenfield Ucraina Comeit cu ridicata Decembrie 2007 : 50% 119
Greeriruch Ucraina Ltd. Constructii si comert :
g © curidicata Deceimnbrie 2007 ‘ 50% 149

Grup a achizitionat in cursul anului 2007, 50% din capitalul social al companiei Greenfield Ucraina cu sediul in Odessa,
localitatea Krijianivka, si indirect prin intermediul aceste achizitii 50% din drepturile asupra Greenruch Ucraina Ltd,
companie detinuta integral de Greenfield Ugraina. Obiectul de activitate al celor doua companii este comertul cu ridicata
precum si executia dé constructii civile si comerciale.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
pericada incheiata ia 31 decembrie 2008

30. ACHIZITIA DE FILIALE (continuare)

31-Dec-08
Productie fibre
Greenfiber Romania sintetice
Reciclare deseun
Greenfibra Ltd. Ucraina nemetalice
Reciclare deseuri
Greentech Doo Macedonia nemetalice
Reciclare deseuri
Greentech Doo Serbia nemetalice
Reciclare deseuri
Greenfibra Hellas nemetalice
Fabricare textile
|zoten SRL netesute

Total

lanuarie 2008
lanuarie 2008
lanuarie 2008
lanuarie 2008
Decembrie 2008

Decembrie 2008

32% 9.989
32% 967
32% 292
26% 38
19% 234
16% 187

11.707

La inceputul anului 2008 Grupul a dobéndit control asupra activelor nete ale companiei Greenfiber International cu
sediul in Buzau si avand ca obiect de activitate fabricarea fibrelor sintetice si artificiale. La momentul dobandirii

controlului, Grupul detinea 20% din actiunile companiei, dar 48.2% din drepturile de vot.

Odata cu preluarea controlului asupra acestei companii, Grupul a obtinut si controlul asupra investitiilor detinute de

acestea mentionate mai sus.

In cursul anului 2008 compania Romcarbon S.A si-a majorat cota de participare in capitalul social al Greenfiber
International Romania de la 20% la 32%, precum si dre_pt'urite de vot la 54.72%, procentele finale de detinere fiind

meéntionate mai sus.
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Note la situatiile financiare consolidate pentru

perioada incheiata la 31 decembrie 2008

31. INVESTITI IN ENTITATI AFILIATE

Locul Pondere de
Denumire Obiect de activitate incorporarii - - capital detinuta Costul investitiei
2008 2007 2008 2007
Recuperare materiale
Greentech SA reciclabile Romania 32% 25% 2.857 1597
G_Teenﬁber International Productie fibre S|ntet|ce
SA si artificiale Romania - 20% - 7.403
Total 2.857 9.000
Cota parte a activului net la 31 decembrie 2007
Greentech Grentech
Greentech Greenfiber Doo Greenfibra Doo
" $A Biopak International Serbia Ucraina Macedonia
Total active 22.281 39 81.926 3.640 85 469
Total datorii 12.206 493 49,066 3.506 (10 487
Activ net 10.075 (454) 32.860 134 95 (18)
Total venituri 56.935 340 101.150 5.654 94 B84
Rezultatul net al perioadei 425 (272) 6.699 96 (53) (54)
Cota parte din rezultatul pericadei
(25%din total venituri} 108 (68) 1.353 19 (11 (11)
Cost initial al investitiei 1.558 6.-25_2_
Cost final al investitiei
(Cost initial inclusiv cota din
venituri dobandita) 1.597 7.603
Cota parte a activului net la 31 decembrie 2008
Greentech SA Biopak
Total active 29.604 34
Total datorii 16.035 436
Activ net - 13.568 (402}
Total venituri £8.105 -
Rezultat net al pericadei 2.618 (4)
Cota parte din rezultatul perioadei
(32%din total venituri) 876 (1)
Costi initial al investitiei 1.983
Cost final al investitiel 2.819

(Cost initial inclusiv cota din venituri dobandita)
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ROMCARBON S.A,

Note [a situatiile financiare consclidate pentru
perioada incheiatd la 31 decembrie 2008

31. INVESTITH IN ENTITAT! AFILIATE {continuare)

Costul investitiei in asociati este reconciliat dupa cum urmeaza:

31122008 3111212007

mii RON mii RON
Sold initial 9.000 3.005
Crestere investitie in Greenfiber 3.736 3.027
Cresteri investitie in Greentech 424 1.559
Reducere cost ca urma schimbare forma control (filiala) (9.989) -
Alocari pierderi precendente
Greenfiber International SA 200* -
Alocare rezultatul anuiui Greenfiber
International SA (1.381)* 1.351"
Alocare rezultat anului Greentech SA - 38
Pierderi din asociati : ‘ - -
Alocare rezultat An Greentech ' 836* -
Sold final, din care: 2.857 9.000
Greenfiber International SA - 7.403
Greentech SA 2.857 1.597

* Sumele aferente castigurilor de la asociati sunt prezentate in nota 6
* Sumele aferente pierderilor de la asociati generate de schimbarea procentului de control detinut, ceea ce a condus la
integrarea globala filialei sunt prezentate in nota 8

32.NUMERAR $| ECHIVALENTE DE NUMERAR

Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul $i echivalentele de numerar includ numerarul de casa si conturile
bancare. Numerarul si echivalentele de numerar la sfargitul anului financiar, dupd cum sunt prezentate in situatia
fluxurilor de numerar, pot fi reconciliate cu elemente aferente din bilanful contabil, dupd cum urmeaza:

31/1212008 3111212007

mii RON mii RON

Numerar in banci 12.817 18.356
Cecuri ) - -
Efecte de Incasat - -
Numerar in casa 72 68
Echivalente de numerar - 1
Total 12.890 18.425
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ROMCAREBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiaté la 31 decembrie 2008

33. ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

3111212008 3111212007

mii RON mii RON

Teren tinut spre vanzare 19.747 -
Cladiri tinute spre vanzare 9.023 -
Total 28.769 -

Gruput intentioneaza sa vanda un teren si o cladire in urmatoarele 6 luni al anului 2009. Atat terenul cat si cladirile sunt
inregistrate la 31 decembrie 2008 la cost.

La sfarsitul anului 2008 Societatea mama Romgarbon SA a incheiat un contract swap de schimbare de active cy lasi
Logistic Pare SRL privind activele localizate in lasi. Pretul contractului se ridica la suma de 23,975 milicane EURO
reprezeniand valoarea terenulyi si cladirilor apartinand Romcarbon SA. Valoarea justa a terenulul apartinand lasi
Logistic Parc SRL se ridica la suma de 8,592 milioane EURO. Diferenta de 15,382 milioanie EUR dintre valorile activelor
va fi realizata prm subscrierea de catre Romcarbeon a sumei de 6,337 milioane EURQ la cresterea capitalului social al

ILP SRL si prin incasarea diferentei.

34. ANGAJAMENTE $1 CONTINGENTE

Datorii fiscale potentiale

In Romania, existd un numér de agentii autorizate s8 efectueze controale (audituri). Aceste controale sunt similare Tn
natura auditurilor fiscale efectuate de autorité’;ile fiscale din multe {ari, dar se pot extinde nu numai asupra aspectelor
fiscale ¢i li asupra altor aspecte Jurldlce si de reglementare In care agentia respectiva poate fi interesata. Este probabil
ca Grupul s& continue s3 fie supusa din cand in cénd unor astfel de controale pentru incalcari sau presupuse incalcari
ale legilor si regulamentelor noi §i a celor existente. Desi Grupul poate contesta nresupuseie ncalcén si penalittile
aferente atunci cénd conducerea esie de pérere ca este |ndreptatlta s& actioneze Tn acest mod, adoptarea sau
implementarea de legi si regulamente Tn Roméania ar putea avea un efect semnificativ asupra Societatii. Sistemu! fiscal
din Romania este in continud dezvoltare, fiind supus muitor interpretari §i modificari constante, uneori cu caracter
retroactiv. Termenul de prescriere al controalelor fiscale éste de 5 ani.

Administratorii Societatii sunt de parere c& datoriile fiscale ale Societafii au fost calculate gi Inregistrate in conformitate
cu prevederile iegale. .

Aspecte privitoare la mediu

Activitatea principald a Societitii are efecte inerente asupra mediului. Efectele asupra mediul ale activitatilor Societatii
sunt monitorizate de autoritatile locale si de cétre conducerea Societétii. Prin urmare, nu s+au thregistrat provizioane
pentru nici un fel de eventuale obligatii, necuantificabile Tn prezent, cu privire Ia aspectele de mediu sau la lucrarite de
remediere necesare.

Alte angajamente
Societatea Greenfiber a incheiat un contract de prestari servicii cu S.C. Alliance Construct SRL pentru realizarea unui

depozit de produse finite, precum si reparatu curente si capitale ale constructiilor proprietatea Societatii, in valoare de
1.600.000 EUR cu TVA inclus.
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ROMCARBON S.A,

Note la situatiile financiare consolidate pentru
pericada incheiata fa 31 decembrie 2008

35. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Evenimente uiterioare Romcarbon SA

Pe baza Hotararii Adunarii Gensrale Extraordinare a Actionarilor din data de 24.03.2009 s-a decis aprobarea majorarii
capitatului social al 3.C. ROMCARBON $.A. cu suma de 8.600.000 lei de |a 18.645.726,7 lei la 27.245.726,7 lei, prin
emiterea a 78.181.818 actiuni, cu o valoare de emisiune de 0,11 leifactiune.

S-a aprobat data de 10.04.2009 ca datd de identificare a actionarilor care urmeaza a beneficia de drepturi §i asupra
cérora se vor rasfrange efectele hotararii adunérii generale extraordinare a actionarilor, conform art. 238 din Legea
297/2004 privind piata de capital.

La data de 13.05.2009 s-a finalizat operatiunea de majorare a capitalului social , in urma careia au fost subscride un
numar de 77.664.829 actiuni . Capitalul social al SC Romcarbon s-a majorat de la 18.645.726,7 lei la 26.412.209, 6
lei, fiind divizat in 264.122.096 sctiuni cu o valoare nominala de 0.1 leifiecare.

Totodata S.C. ROMCARBON S.A. a participat la majorarea capitalului social la Greenwee International cu suma de
1.462.600 Ron platita in data de 18.03.2009 is 20.03.2009 is aprobata de Consiliul de Administratie in sedinta din
02.12.2008 (Decizia nr.14)

Evenimente ulterivare Greenfiber International

Hotararea Consiliului de Administratie al Greenfiber international SA a aprobat in luna martie a anului urmatoarele:

a) - Vanzarea de catre societate & 36% din cota de participare detinuta in cadru! societatii comerciale GREENFIBER
HELLAS cu sediul in orasul Kilkis, Grecia, respectiv vanzarea unui numar de 7.200 de actiuni, 1a pretul de 5
eurofactiune, dupa cum urmeaza: 2.400 de actiuni, reprezentand 12% din capitalu! social, catreé S.C. WINPACK
INDUSTRY S.R.L. Buzau, Romania si 4.800 de actiuni, reprezentand 24% din capitalul soc1a1 catre 5.C. LIVING
PLASTIC INDUSTRY S.A. Buzau, Romania, astfel incat cota de participare a societatii se reduce de la 60% la
24% din capitalul social al Greenfiber Hellas, reprezertand 4.800 de actiuni, in valoare de 24.000 de euro;

b} Participaréa societatii GREENFIBER HELLAS ia programui sustinut de guvernui grec peniru finantarea investilei
JFabrica de reciclare a deseurilor din plastic” in Parcul Industrial din Kilkis, scop in care S.C. GREENFIBER
INTERNATIONAL S.A., in calitaie de actionar, va rezérva suma de 170,000 de guro pentru contributia proprie la
viitoarea majorare de capital social a GREENFIBER HELLAS, necesara pentru sustinerea investitiei mentionate,
rezervare ce se va cuprinde in situatiile financiare ale societatii aferente’ anului 2008, cu titlul ,rezerva din profitul
net aferent anului 2008™;

c) VanZzarea de catre societate a cotei sale de 51% detinute in capitalul social al 5.C. IZOTEN INTERNATIONAL
S.R.L. Buzau catre GLOMASTA MANAGEMENT LIMITED, respectiv 17.850 de parti sociale, la valoarea
nominala de 10 lei, adica la pretul total de 178.500 de lei (echivalentul a 51.000 de eurc), cu consecinta pierderii
calitatii de ascciat in societatea mentionata.

d) Incheierea unui contract de prestar servicii cu $.C. ALLIANCE CONSTRUCT S.R.L. Buzau pentru realizarea
unui depozit de produse finite, precum si reparatii curente si capitale ale constructiilor proprietatea societatii, in
valoare de 1.600.000 de euro cu T.V.A. inclus;

e} Participarea societatii la licitatia publica orgahizata in data de 16.03.02009 de catre S.C. EVA CONT S.R.L,,
lichidatorul judiciar al S.C. CASA BASSUM PROD S.R.L. Buzau, in vederea achizitionarii bunului imobil constand
in Cladiri/Birouri si spatiu de productie situat in Buzau, Aleea Industrillor nr. 17, la pretul maxim de 400.000 lei,
fara TV.A.

Hotararea Consiliului de Administratie al Greenfiber international SA a aprobat in luna mai a anului urmatoarele:

f)  Majorarea contributiei la capitalul social al companiei GREENFIBRA LTD. din Ucraina, in care societatea are
calitatea de asociat unic, cu suma de -130.000 USD, de ia valoarea de 400.000 USD ia valoarea de 530.000
usk;

g) Deschiderea a doua conturi (pentru tranzactii in lei si pentru franzactii in euro) la Banca de Export-lmport a
Romaniei EximBank S.A. pentru care se imputernicesc si persoanele cu drept de semnatura, care sa dispuna de
aceste conturi;
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| ROMCARBON S.A,

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiati la 31 decembrie 2008

35. EVENIMENTE ULTERIQARE DATEI BILANTULUI (continuare)

in baza Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din aprilie 2009 s-a decis modificarea structurii
actionariatului in sensul reducerii cotei de participare a actionarul EASTERN EAGLE FUND LTD, cresterii cotei de
participare a actionarului Nicolae Dumitry Emilian si subscrierii de actiuni a domnului Simionescu Dan.

In baza Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din iunie 2009 s-au aprobat:

hy Contractarea de catre societate a unui angajament in vederea emiterii unei scrisori de garantie bancara in
valoare de 2.320.000 eurc in numele si contul statului de catre Banca de Export-Import a Romaniei EximBank
3.A., necesara pentru garantarea contractului de credit in valoare de 4,75 milicane de euro acordat de Banca
Romaneasca - sucyrsala Buzau;

i)  Prelungirea pentru o pericada de 12 luni a liniei de credit in valoare de 4,75 milicane de euro coniractate de la
Banca Romaneasca - sucursala Byzau,

Evenimente ulterioare 5C, Greentech SA
In baza Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din martie 2009 s-au aprobat:

a) Prelungirea pe o perioada de 12 luni a facilitatii contractate de la B.R.D. Buzau privind plafonul de leasing in
suma de 1,5 milioane de euro;

b) Stabilirea unor plafoane valorice in limita carora decizia de incheiere de acte juridice cu titlu oneros sau gratuit,
apartine dupa cum urmeaza : pentru operatiuni cu o valoare mai mare de 2 milioane de euro competenta revine
Adunarii Generale a Actionarilor; pentru operatiuni cu o valoare cuprinsa intre 200.000 de euro si 2 milicane de
euro competenta revine Consiliuiui dé Administratie al societatii; pentru operatiuni cu o valoare mai mica de
200.000 de euro competenta revine directoruiui general.

In baza Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din aprilie 2009 s-a aprobat modificarea structurii
actionariatului it sensul reducerii cotei de participare a actignaru! WU, YU — TE iar EASTERN EAGLE FUND LTD
devine actionar al societati.

Evenimente ulterioare SC Greenwee International SA

In baza Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din aprilie 2009 s-a aprobat majorarea capitalului
social al societafit cu suma de  1.462.000 de lei, prin emiterea a 14.620 de noi actiuni, astfel incat capitalul social a
crescut de la valoarea de 14.713.900 lei la suma totala de- 16.175.900 de lei; divizat in 161.759 de actiuni cu valoarea
nominala de 100:de lei; e

36. APROBAREA SITUATIILOR FINANCIARE

Aceste situatii financiare au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie la data de 19 iunie 2009.
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Raportul consolidat al administratorilor

pentru exercitiul incheiat 1a 31 decembrie 2008
ACTIVITATEA GRUPULU! DE FIRME

SC ROMCARBON SA Buzau detine la 31/12/2008 participatii direct sau/si indirect in 23 de companii:

Interes Control
Societate : detinut detinut Metoda consolidarii
1w (%)
SC GREENWEE INTERNATIONAL SA | 7197% | 72% | Metoda globela
GREENFIBERINTERNATIONALSA | 3225%| a5 Melodagiobala
GREENTECH DOO SERBIA __ . 32.25% 549, | Metoda globala
GREENFIBRA LTD UCRAINA_ | | 3225% 54% | Metoda globala
 GREENTECH DOO MACEDONIA | 25.80% | 543, | Metoda globala
IZOTEN 16.45% 549, | Metoda globala
GREENFIBRAHELLAS | 19.35% 543 | Metoda globala
GREENFIELD UCRAINA | | 50.00% | 50%  Metoda globala
| GREENRUH LLG UCRAINA , | 5000% | 509 | Metedaglobala
YENKI SRL .  70.00% 709 | Metoda globala
KAMIOTRANS SRL 99.997% 99.997% | Metoda globala
SC GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL | 6827% | 827% | Metoda giobala
RC ENERGO INSTALL SRL 99.500% | 99.5009 | Metoda globala
AUTOKING SRL . 99.500% | 99.500% | Metoda globala
INFO TECH SOLUTIONS SRL | 99.00% | g9 | Metoda globala
RENASA SRL 100% 100% | Metoda globala
TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL | 95.00% | 959 | Metoda globala
TOTALBUSINESS MANAGEMENTSRL | osoo% | osw | Merodadlobala
TOTAL COMERCIAL MANAGEMENT SRL 95.00% 95% | Metoda globala
GREENTECH SA - | 32.00% 32% ._ Metoda punerii in echivalenta
BIOPACK RECICLARE SRL 32.00% | 32% | Metoda punerii in echivalenta _
CADELPLAST GRUP SRL _ 3.20% | 3.20% m afara perimetrului de consolidare
REGISTRUL MIORITA SA ‘ 2.02% 2.02% | in afara perimetrului de consolidare




PREZENTAREA GRUPULUI S! A PRINCIPALILOR INDICATORI REALIZATI IN 2008

PREZENTAREA SOCIETATILOR MEMBRE ALE GRUPULUI

RENASA SRL este o societate infiintata in 2003, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 100,00%.
Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de reparatii si
confectii metalice. Qbiectul de activitate il reprezinta prestarea operatiunilor de mecanica generala(cod CAEN 2562)

KAMIO TRANS SRL este o societate infiintata in 2004, in capitalut careia SC Romcarbon SA detine 89,9967%, restul fiind
detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin
externalizarea activitatii de transport; obiectul de activitate il reprezinta transporturi rutiere de marfuri(cod CAEN 4941).

RC ENERGO INSTALL SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,50%, restul
fiind detinut de perspane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societdtea a fost infiintata prin
externalizarea activitatilor de intretinere si de reparatii a instalatiilor de apa, canalizare, a statiilor Trafo; obiectul principal de
activitate il reprezinta lucrari de instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionat{cod CAEN 4322).

AUTOKING SRL este o societale infiintata in 2005, in capitalul cargia SC Romcarbon SA detine 99,50%, restul fiind detinut
de persoane fizice. Sediul societatii este in Blzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca obiect de activitate comertul cu
ridicata de piése si accesorii pentru aytovehicule(cod CAEN 4531). Societatea se afla in lichidare voluntara,

INFO TECH SQLUTIONS SRL este 0 societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,00%, restul
fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin
externalizarea activitatii de IT, obiectul principal de activitate il reprezinta prelucrarea datelor, administrarea de pagini web si
activitati conexe(cod CAEN 6311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvanisi, nr.132,Pav.Proiectare.
Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de cercetare-dezvoltare, obiectul principal de activitate il reprezinta
activitatile de consulianta pentru afaceri si management(cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei,
nr.132,Pav.Administrativ,cam.18. Societatea are ca obiect principal de activitate prestarea serviciilor de consultanta pentru
afaceri si management{cod CAEN 7022).

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2008, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine -
95,00%, restul fiind detinut de perseane fizice. Sediul societatii este in Buzau,8tr. Transilvaniei, nr.132. Sccietatea a fost
infiintata prin externalizarea activitatilor de logistica si marketing-vanzare, obiectul principal de activitate il reprezinta
prestarea serviciilor de intermediere in comertul cu produse diverse{cod CAEN 4619). )

GREENWEEE INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2007,in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 71,97%,
restul flind detinut de persoane juridice si fizice straine. Sediut societatii este in Buzau,Comuna Tintesti,Str.FFerma Frasiny.
Societatea are ca obiect de activitate demontarea de masini si echipamente scoase din uz pentru recuperare materiai{cod
CAEN 3831).

YENKI SRL este o societate infiintata in 2007, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 70,00%, restul fiind detinut de
persoane juridice romane. Sediul societatii este in Buzau,Sir, Transilvaniei, nr.132, Societatea are ca obiect principal de
activitate prestarea serviciilor de tip restaurant(Cod CAEN 5610).

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL este ¢ societate infiintata in 2007, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
direct 51,00% din actiuni, si indirect 8% prin intermediul SC Greentech SA(care deting 25% din capitalul acestuia) si 17.27%
prin SC Greenweee International SA{care detine 24% din capitalul social). Sediul societatii este in

Buzau,Str. Transilvaniei,nr.132. Societatea are ca obiect de activitate fabricarea placilor, foliilor tuburilor si profilelor din
material plastic{cod CAEN 2221).

GREENFIELD UCRAINA este o societate infiintata in 2007in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 50,00%, restut fiind
detinut de perscane juridice straine. Sediul societatii este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka, Str.Mikolayevska,Bl.2,
Societatea are ca obiect principal de activitate comertul cu ridicata.

GREENRUH LLC UCRAINA este o societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine, indirect prin

intermediul Greenfield Ucraina, 50,00%. Sediul societatii este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka, Str.Mikolayevska,BI.2.
Societatea are ca obiect principal de activitate executarea de constructii si alte tipuri de comert cu ridicata.



GREENFIBER INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2004 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 32 28%,
restul fiind detinut de persoane fizice si juridice, romane si straine,

Sediul societatii este in Buzau Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal fabricarea fibrelor
sintetice si artifigiale(cod CAEN 2060).

GREENTECH DOO SERBIA este o societate infiintata in 2005 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul SC Greenfiber Internationat SA, 32,25%.

Sediul societatii este in Serbia, Backa Palanka, str. Zarka Zrenjanina nr. 152 Societatea are ca obiect principal de activitate
reciclarea deseurilor si ramasitelor nemetalice

GREENFIBRA LTD UCRAINA este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul SC Greenfiber International SA, 32,25%.

Sediul societatii este in Ucraina, Odesa, Kominternovski Raion, Selo Krijanivka, Mikolaivska Doroga 2. Societatea are ca
obiect principal de activitate reciclarea deseurilor nemetalice.

GREENTECH DOO MACEDONIA este o societate infiintata in 2007 in capitatul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul SC Greenfiber International SA 25,80%, restul fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul societatii este in
Macedonia, Skopje, bd. Romanija b.b Gazela, 1000. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea deseurilor si
ramasitelor nemetalice.

IZOTEN SRL este o societate infiintata in 2008, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul SC
Greenfiber Internatianal SA 16,45%, restul fiind detinut de persoane juridice, romane si straine. Sediul societatii este in
Corabia,str. Traian, nr.57. Societatea are ca obiect principal de activitate fabricarea de textile netesute si arficole din acestea,
exceptand confectii de imbracaminte(cod CAEN 1395).

GREENFIBER HELLAS este ¢ societate infiintata in 2008 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul S€ Greenfiber Infernational SA 19,35%, restul fiind detinut de perscane fizice straine. Sediul societatii este in
Grecia, judet Kilki, oras Kilki, Zona Industriala Kilki. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea rebuturilor si
deseuriior nemetalice.

GREENTECH SA este o societate infiintata in 2002, in capitalul ¢careia $C Romcarbon SA detine 32,00%, restul fiind detinut
de persoane fizice si juridice, romane si straine,

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal recuperarea
materialelor reciclabile sortate(cod CAEN 3832).

BIOPACK RECICLARE SRL este o societate infiintata in 2006,in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect prin
intermediul SC Greentech SA 32,00%.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea industriilor, nr.17. Societatea are ca obiect principal de activitate recuperarea deseurilor
si resturilor nemetalice reciclabile{cod CAEN 3720).

PREZENTAREA CONDUCERII SOCIETATILOR DIN GRUP

Conducerea executiva a societatilor din cadrul grupuui a fost asigurata in 2008, de urmatoarele persoane:
RENASA SRL -~ Director General Mifrea Dumitru

KAMIO TRANS SRL - Director General Dana Conciu

RC ENERGO INSTALL SRL — Director General Tudor Dan Flavian

AUTOKING SRL- societate in lichidare

INFO TECH SOLUTIONS SRL- Director General Hristache Carnel

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL - Director General Titi Mihai

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL - Director General Genes Alina

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL — Directer General Victor Cretu
GREENWEE INTERNATIONAL SA —Director General- Costache Marius

YENKI SRL — Administrator unic Genes Alina

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL-— Administrator unic Costache Marius
GREENFIELD UCRAINA - Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENRUH LLC UCRAINA— Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENTECH DOO SERBIA - Director General — Mihail Mateski

GREENFIBER INTERNATIONAL SA — Director General Hung Ching Ling si Director executiv — Dobrota Cristinel
GREENFIBRA LTD UCRAINA ~ Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENTECH DOO MACEDONIA — Director General — Mihail Mateski si Sofija Mateska
IZOTEN SRL -~ Administrator unic - Cotarcea Dragos Costin

GREENF!IBRA HELLAS - Director General - loannis Tolis

GREENTECH SA — Administrator unic — Dobrota Cristinel

BIOPACK RECICLARE SRL — Administrator unic — Pascu Eduard Laviniu



ANALIZA ACTIVITATIL GRUPULUI DE SOCIETATI

Contributia filialelor la pierderea neta consolidata aferent grupului in anul 2008 este prezentata in tabelul urmator:

Profit/Pi
erdere
INDICATORI ‘
net(@) | |Profit/Pierdere 2008
(mii lei)
L e
GREENFIBER INTERNATIONAL SA 4588 - R
RC ENERGO INSTALL SRL 90
INFO TECH SOLUTIONS SRL 56 4900
GREENTECH DOO SERBIA 54 e
_GREENTECH DOO MACEDONIA | 40 |1
IZOTEN SRL 1 2000 |
TOTAL COMERCIAL |
MANAGEMENT SRL _ | 5 TT——
GREENWEE INTERNATIONAL SA 0 0
“TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT 0 L, : :
SRL | $EiSd2en 3
; ; Jgﬁgmmﬁfﬁ.ﬁé;_ﬁd'“
GREENFIBRA HELLAS 0 st dzed 095 E5E T 5«
YENKI SRL ' ' 0 EOpuEge2dgoc 5f gy
: . Z}’Oqaﬁgg'wxm
; 5aa_§:ﬁm§m§>§§0wwm
_AUTOKING SRL 4 cze 9sBE pglcaz
TOTAL BUSINESS MANAGEMENT - a4 400 92822 F9fi3%;
SRL iz s ?“g"%w%g g
GREENPLASTIC INTERNATIONAL 45 oEE su3b SR g
oL - s £ F0E 03 Y 8558
GREENFIELD UCRAINA -121 EUEEE 2§ 0§
GREENRUH LLC UCRAINA 123 7B g - S
R = Z
RENASA SA 2% 8000 A %8
: _ . _ Ly
KAMIO TRANS SRL 366 Z
GREENFIBRA LTD UCRAINA 396 | worofiypierdere 2008 -
ROMCARBON SA -6.701
Total __ , | -3.197

Obs.Pierderéa de -5.506 mii lei, atribuibila societatii mama, a rezultat ca urmare a ajustarilor de consolidare in suma de -
2.309 mii lei. .
Rezultatele generale ale activitatii companiei si filialelor in perioada 2006,2007,2008

Nr.Crt. "[‘r';"'lf?;f;’ 2006 | 2007 | 2008
1 Cifra de afaceri 51.607 97.903 | 247.914
2 Venituri totale 56.392 | 106.2564 | 269.837
3 Cheltuieli totale - 51.636 | 105972 | 275.344
4 Profit /Pierdere atribuibil societatii mama 4.757 282 -5.506




Performanta economico-financiara B S -Indi.c'éto!'- RS "2@5 B 2907 w1 2008
inregistrata de grupul SC Romcarbon SA T ’
in perioada de raportare poate fi ProfiyPierdere net(1) 4,768 286 2,707
evalyata prin prisma urmatorilor Cheltuieli cu taxele si !mpOZItGIB(Z) 876 95 415
indicator. Cheltmell cu dobanzrle(S) 827 2,261 8,547
Cheltunell cu amortizare(s) 2.388 3,047 3 612
1 Indicatori de profitabilitate _
EBITDA
a) | EBITDA in total vanzari . — x100 | 17.17% 5.81% 5.19%
Cifra de Afaceri
EBITDA
b} | EBITDA in capitaluri proprii — ' e x100 | 41.38% 4.27% 7.09%
g Capitaluri proprii

Profit /Pierdere Brut(a)
¢) | Rata profitului/pierderii brute . i x100 | 10.94% 0.39% -0.92%
Cifra de afageri

Proﬁt!Piederé net(a)
d) | Rata rentabilitafii capitalurilor : x100 | 22.27% | 0.21% -1.49%
' o * Capitaliri proprit 1

2 Indicatori de lichiditate

. Active circulante
a) | Indicatorul lichiditatii curente - 0.20 0.78 0.65
Datorii pe termen scyrt !

Active circulante-Stocuri
b} | Indicatorul lichiditatii immediate 0.60 0.57 0.4

Datorii pe termen éc_,urt

' 3 Indicatori de risc
Sl Moddecalow
Capital imprumutat
a) | Indicatorul gradului de indatorare - 0.00 0.17 0.35
Capitaluri proprii
EBIT
b) | Rata de acoperire a dobanzii 10.91 1.42 0.83
Cheltuieli cu dobanzile
4 indicatori de activitate
Sold mediu clienti
a) | Viteza de rotatfie a debitelor-clienti ey X365 N/A 48 38
Cifra de Afaceri
i i i - : Sold mediu furnizori
b) Vlte_za Qe rotatie a creditelor - : X365 N/A 39 29
furnizori Cifra de Afaceri




SITUATIA FINANCIAR-CONTARBILA

AJELEMENTE DE BILANT

Indicator

S

Imobilizari corporale

159,078

62,16%

69,20%

ACTIVE IMOBILIZATE

In anul 2008 activele pe termen lung detin 70,13% din activele grupului, inregistrand o crestere cu 90.208 mii lei ,
respectiv de 52,69% fata de 31/12/2007, in principal ca urmare a achizitionarii de mijloace fixe si reevaluarii terenurilor

si cladirilor.

6

Fond comercial 0 N/A 0.12%
Alte imobilizari necorporale 241 190 v 11,87% 0,04%
Investitii in ascciati _ 3.025 9.000 v 68.26% 0.77%
Alte imobilizari financiare _ - 1.699 5.957 Y .. 9983% 0.00%
]‘ota! activg pe termgn lung 23.466 ____1::'_1.219 - 261.427 _90._20_8 A _52,6?% 7013%
Soewl 5| 12005| 30521 16527 |4  11809% | B19%
Creante comerciale si alte creéante 18.064 o '33..'84'1. Z 1.5.7?8 A 87,34% 9.08%
Alte active curente 1901 | 4Bar| 2851| &  14321% | 1030%
Alte active financiare curente 10|  ©491| 391 A 391,00% | 013%
Nurnerar si conturi bancare 18425| 12800.| 5535V  30,04% | 3.46%
Total active circulante _ _ 52.573 2584 30.011 | & 57,08% | 22,15%
inute epro vanzare —1 NA | TT2%
L v23.792 || ,57%: | 100,00%
Capital emis 206742 | 220.286 | " 0.00% | 59,09%
‘Prime de emisiune __ 1,406 1.406 ! 0,00% 0.38_%
Rezerve 2.770 100565 | 41 A 9,73% | 29,60%
' Rezuitat reportat -189.530 | 189248 |- NIA |_-61.82%
Capital propriu atribuibit detinatorilor de capital '
propriy ai societatii mama 21.358 133.009 | | A 4,39% | 37,25%
Interese minoritare 20 292 | & 14522,60% | 11,45%
Total capital propriu_ 21408 | 133301 | . 481550 | 48.249 | 4 36,20% | 48,70%
Imprumuturi pe termen lung 0| 18957 Baacs| 35471| 4  187.11% | 14,60%
Datorii privind contractele de leasing financiar 0 3.793 | f:' , 4371 : 878 A 23‘15% 1'125%
Qbligatii privind beneficiile 1a pensienare 0 0 e 0 0‘60 v, ] 0, 00'%
Datorii cu impozitul‘ar'r.lar'-\at | 0 RPRE A 4398182% | .. 130%
Alte datorii privind provizigane pe termen lung 33 82' o " 47 56% 0,0é%
Total datorii pe termen Iung- 33 22.843 A .1 80,48% | 17,19%
Datorii comerciale si alte datorii 7312 13,654 A 87.37% 6.86%
Imprumuturi pe termen seurt 9.149 | 44543 | & 11422% | 2560%
Datorii cu impozitul 'curent. 0 0 0.00%
Datorii privind contractele de leasing financiar 2 084 2430 & v 1.07% 0.64%
Alte datori curente 2.295 7021|3754 | 3267 | ¥ 4B5% | 101%
Total datorii curente 20840 | 67648 | M27.461 | 59513 | & 87.97% | 34.11%
Total datorii F . 181.230°) 100.739 | & 111,32% | 51,30%
TOTAL PASIV | ‘372780 | 448.988 | A 665




ACTIVE CIRCULANTE

Activele circulanté detin 22,15% din activele totale inregistrand o crestere de 30.011 mii lei, respectiv cu 57.08% fata de

anul 2007.

Cresterea activelor circulante a fost influentata de:
%  cresterea creantelor grupului cu 15.777 mii lei, respectiv 87,34%;

»  diminuarea disponibilitatilor din casa si conturi fa banci cu -5.535 mii lei, respectiv -30,04% ;

»  cresterea stocurilor cu 16.526 mii lei, respectiv cu 118,09%.
»  cresterea altor active curente cu 3.241 mii lei, respectiv cu 155,06%

DATORII

Datoriile totale ale grupului detin 51,30% din total pasiv, inregistrand o ¢restere fata de anul 2007 de 100.739 mii lei,

respectiv de 111,32%.

Datoriile curente ale grupului, reprezentand 66,50% din total datorii si 34,11% din total pasiv, au inregistrat o crestere

de 59.513 mii lei fata de aceeasi perioada a anului 2007, respectiv cu 87.97%.

Datoriile grupului pe termen lung au inregistrat o crestere fata de anul 2007 de 41.226 mii lei, respectiv de 180,48%,

si reprezinta 33,50% din total datorii si 17,19% din total pasiv.
La 31/12/2008 Grupul avea contractate credite bancare in suma de 149.848 mii lei repartizate astfel :
¥ credite bancare pe termen scurt in suma de 95.420 mii lei

‘Societatoa

Credit investitii Eu.ro - Raiffeisen Bank e
Credit investitii Eure - Banca Romaneasca 1,483
Greenfiber International SA Linie de credit - Banca Romaneasca 18.930
Linie de credit - Banca Romaneasca _ 111
Linie de credit - Raiffaisen_ Bank 15.844
GreenWeee International SA Credit investitii Euro-UniCredit Tiriac Bank 1.701
EFG Leasing | o
Greentech Doo Serbia — ' ; 147
| Hypo Alpe Adria Bank
Li_niﬂe de credit Euro - Raiffeisen Bank 2.382
. Linie credit Eufo —- BRD 10'1_33
Romcarbon SA Linie credit Euro -Banca Romaneasca - ':)S; '
Linie de credit Euro- NBG Londra ) _
Credit investitii in Euro-NBG Londra 2.347
. Linie de credit in Euro- BCR 78
Renasa SRL Linie de credit in lei- BCR 279

t Linie de credit in

Kamio Trans SRL

i- BCR

" Suma

editihanca [mit lei]
- i . T
Greertfiber International SA _Credlt investitii Euro - Banca Roamaneasca s
Credit investitii Euro - Raiffeisen Bank ’
GreenWeee International SA Credit investitii Euro - UniCredit Tiriac Bank 12.579
Hypo Alpe Adria Bank 687
Greentech Doo Serbia -
EFG Leasing 114
18.579

Romcarbon SA

Credit investifii Euro NBG Londra_




Obs. Ratele a caror scadenta e mai mica de 1 an, aferente creditelor de investitii, au fost clasificate ca datorii pe termen

scurt.

Aceste credite au fost garantate cu ipoteci si gajuri asupra unor cladiri, mijloace fixe, cu cesiuni creante precum si cu

cesiuni ale cash-flow-ului din Banct.

Capitalurile proprii defin 48,70% din total pasiv,avand o valoare de 181.550 mii lei, din care 42.698 mii lej sunt
aferente interesului minoritar. Capitalurile proprii au inregistrat o crestere de 48.249 mii lei, respectiv de 36,20%.

BJCONTUIL DE PROFIT 81 PIERDERI

v [ndmaﬁorl
Venituri
Cos_tul vanzarilor 30.218 6_6:04_0 174,331 |
Profit brut | 21.389 31863 | - 73583
Venituri /Cheltuieli din investii 2193 -3.305 | - -14.269
Alte castiguri si pierderi 200 1389 | 1,036
Aheveniti 810 3143
C‘heltui_eli generale, de vazare si de administrére 7.226 78
Alte cheltuiel - -495
Profit inainte de impozitare 6._4_71
Cheltuieli financiare (nef) _ -827
Profitull_Pi_erderea anului din operatiuni continue 5.644
Chettuiala cu impozitul pe profit -876
Profitul /Pierderea anului 4768
Atribuibil: _ _ _ _ _
Detinatorilor de- capital propriu ai societatii mama 4.757
Interese mingritare 11
Profit pe actiune - -
De baza (RON pe actiune) - - - <
Numar de actiuni 2.040.689 | 186.457.267 '186.45_?.2,67

CIFRA DE AFACERI

Cifra de afaceri, in ultimii 3 ani, pe elemente componente es

te prezentata mai jos:

20
S tota

Venituri din vanzari de produse finite B 80,59% 73.780 | 75.36% 81,00%_

Venituri din vanzari de semifabricate 29 0.06% 5 0.01% | -...°% 0,01%

Venituri din vanzarea produselor reziduale 4 0,01% 30| 0.03% | e _0,30%

Vanzari din prestari servicii _ 5229 10,13% 6.388 8,52% 2,08_%
| Venituri din redevente, chirit 1.002 1.94% 591 0.60% 0,87%

Venituri din vanzarea marfurilor 2.024 3,92% 15.256 15,58% 13,47_’%

Venituri din alte activitati 1.711 331% 1.823 1,86% | 2.26%

Veniturf din subvenfii de eip]oatare aferente cifrei "

de afaceri 191 0,04% 30| 0,03%| 0.01%

Total 51.607 | 100,00% 97.903 | 100,00% | - | 1150,60%




Contributia entitatilor consolidate in total cifra de afaceri, in 2008, este prezentata in tabelul urmator:

R - 8 GREENFIBER
R bt L © '} Valoare 479 L28%_ 0.86% 0.86% _
- Secietate &L miive] AR~ qu\ | /;ﬁ)@%’“ INTERNATIONALSA
TR T s T P TR 7.48% 1 0Ll # ROMCARBON SA
GREENFIBER INTERNATIONAL SA_ 140,138 GREENTECH D
ROMCARBON SA 93,823 " SEF;BEM HO0O
GREENTECH DOO SERBIA 6,436 B KAMIO TRANS SRL
KAMIO TRANS SRL 6,409 _
RC ENERGO INSTALL SRL 3658 QSQLENERGQENSTM
GR.EENTECH DOO MACEDONIA 3.224 # GREENTECH DOO
TOTAL COMERCIAL MANAGEMENT .
SRL 2,244 MACEDONIA
RENASA SA # TOTALCOMERCIAL
. 1,385 MARAGEMENT SRL
NAItele_ _ ‘ ‘ ) 2,245 B RENASASA
cuy partile afiliate 11,648 2 Altele

C.)SITUATIA FLUXURILQR DE TREZORERIE
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2008 se prezinta astfel.

2007 2008
Indicatori
mii lei mii lei

Pk s

Profitulf pler:déré; "rilf'-:éi‘anulw :38%1 oo 2292
Cheltuielifvenituri financiare recunoscute in profit " 1.498 4.485
Venituri / Cheltuieli din investitii recunoscute in profit ) 1475
Venituri de la asociati -1.389 314
Castig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de mijloace fixe 364 418
Castig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de investitii termen scurt _ 232
Pierdere deprecierea creantelor comerciale 39 355
Crestere a provizioanelor pentru stocuri 214 784
Amortizarea activelor pe termen lung 3,047 8612
Cresterea altor provizioane 49 39
{Castig) net din schimb valutar 3759 12814
Fond comercial negativ . 1848
Miscari in capitalul circulant

Crestere/descrestere creante comerciale si alte creante -10.679 2.269
Crestere stocuri -7.830 -7.144
(Crestere)/descrestere alte active -1.701 -3.241
Crestere datorii comerciale si alte datorii 6.295 7.589
Crestere/descrestere alte datorii 4.597 -6.764
Numerar generat/ utilizat din activitati operationale -5.087 17.361
Dobanzi platite -1.769 -4.485
Impozit pe profit platit -83 -



Numerar net generat din activitati operationale -3.672 12.876

Fluxtiri de numerar din activitati de investitii ) S
Plati aferente imohilizarifor corporale -39.848 -51.699

incasari din vanzarea de imobilizari corporale 603 2.838
incasari din vanzarea de imobilizari financiare - 2.825
Plati aferente imohbilizariler financiare -5.839 -
Plati aferente imobilizarilor necorporale : 51 -
Achizitie de filiale - 2.536
Numerar net utilizat in activitati de investitii -45.033 -43.500

Cresteri de capital 13.544 -

(Rambursari) / incasart de imprumituri 50,810 27.888
Plati de leasing -2.084 -2.430
Numerar net generat din activitati de lﬁnantare _ 62.270 25.458
Crestere neta a numerarului si a echivalentelor de numerar 13.565 -5.166
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului financiar 4542 18.425
Efectul ratei de schimb asupra soldului de riumerar in valute 318 -369

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului financiar 18.425 12.890

OBIECTIVELE S POLITICILE GRUPULUI PRIVIND GES TIONAREA RISCURILOR

Riscuri privind capitaful

Grupul isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ca entitatile din cadrul Grupului isi vor putea continua activitatea
concomitent cu maximizarea veniturilor pentru actionari, prin optimizarea soldului de datorii si de capital propriu.
Gestionarea riscutilor Grupului cuprinde si o revizuire periodica a structurii de capital. Grupul isi va echilibra structura
generala a capitalului prin emiterea de noi actiuni si prin rascumpararea de actiuni, plata de dividende.

Riscun financiare

Functia de trezorerie a Grupului furnizeaza servicii necesare activitatii, coordoneaza accesul la piata financiara nationala si
internationala, monitorizeaza si gestioneaza riscurile financiare legate de operatiunile Grupului prin rapoarte privind riscurile
interne, care analizeaza expunerea prin gradul si marirmea riscurilor,

Activitatile Grupului sunt expuse in primul rand la riscuri financiare privind fluctuatia ratei de schimb valutar si a ratei
dobanzii . Grupul este expus la riscul ratei dobanzii, avand in vedere ca entitatile din cadrul Grupului imprumuta fonduri atat
la dobanzi fixe, cat si la dobanzi fluctuante. Riscul este gestionat de grup prin mentinerea unui echilibru intre imprumuturite
cu rata fixa si cele cu rata fluctyanta.

Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in acumularea de fonduri
pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul lichiditatii poate sa apara ca urmare a
incapacitatii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiata de Gea justa.Politica Grupului referitoare la lichiditati
este de a pastra suficiente active astfel incat sa isi poata achita obligatiile la datele scadenteior. Activele si datoriile sunt
analizate in functie de perioada ramasa pana la scadentele contractuale .

Responsabilitatea finala pentru gestionarea riscului de lichiditate apartine Consiliul de Administratie, care a construit un
cadru corespunzator de gestionare a riscurilor de lichiditate cu privire la asigurarea fondurilor Grupului pe termen scur,
mediu si lung si la cerintele privind gestionarea lichiditatilor. Grupul gestioneaza riscurile de lichiditati prin mentinerea unor
rezerve adecvate, a unor facilitati bancare si a unor facilitati de imprumut de rezerva, prin monitorizarea continua a fluxurilor
de numerar reale si prin punerea in corespondenta a profilurilor de scadenta a activelor si datoriilor financiare.
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Riscul de credit

Riscul de credit se refera la riscul ca o terta parte sa nu isi respecte obligatile contractuale, provocand astfel pierderi
financiare Grupului. Grupul a adoptat o politica de a face tranzactii doar cu parti de incredere si de a obtine suficiente
garantii, cand este cazul, ca mijloc de a reduce riscul de pierderi financiare din nerespectarea contractelor. Expunerea
Grupului si ratingurile de credit ale tertelor parti contractuale sunt monitorizate de catre conducere.

Riscul de piata
Economia romaneasca este intr-o continua dezvoltare si exista un grad de incertitudine in ceea ce priveste viitoarea

directie probabila a politicii economice interne si a dezvoltarii politice. Conducerea Grupului nu poate prevedea
schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatelor din exploatare
si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii.

Presedinie CA, Director General: ing.Banycu lleana

Hung Ching Ling Director Financiar :ec. Roman Florenta
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Deloitte furnizeaza servicii clientilor din sectoru! pubiic si privat in urmatoarele domenii profesionale - audt, taxe,
consultanta, consultanta financiara — deservind numeroase industri. Prin intermediul retelei sale globale de fime
membre, care activeaza in 140 de tari, Deloitte pune la dispozitia clientilor sai resursede internationale precum si
priceperea locala peniru. a-i ajuta sa exceleze indiferent de locul in care acestia isi desfasoara aciivitatea. Obiectivul
celor 165 000 de profes:omstl din Delvite este aoeia de a deveni un standard de excelenta.

Profesionistii Deioitte suntunitide o cultura bazata pecoiaborar&salrspmmaﬁeaza integritates; cafitatea
exceptionala a serviciilor furnizate pentru fiecare segmeni de piata, precum si diversitatea. Expertii Deloitte
beneficiaza de avantajul unui mediu-de luery in care se perfectioneaza in pennanenta se confrunta cu provomn
diverse si evolueaza din punct de veders profesional. Profesionistii Deloltte sunt dedicati consolidarii responsabilitati
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