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Raportul auditorului independent

Raport asupra Situatiilor Financiare Consolidate

1 Noi am auditat situatiile financiare consolidate atasate ale societati ROMCARBON S.A. si
ale filialelor (“Grupul”), la data de 31 decembrie 2009 care cuprind bilantul contabil
consolidat, contul de profit si pierdere consolidat, rezultatul global consolidat, situatia
consolidata a modificarilor in capitalurile proprii si situatia consolidata a fluxurilor de numerar
pentru anul incheiat la data respectivd, impreund cu un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru Situatiile financiare Consolidate

2 Responsabilitatea pentru pregatirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara apartine
conducerii. Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui
control intern relevant pentru pregatirea si prezentarea corectd a situatiilor financiare,
consolidate acestea nu contin erori semnificative, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda;
selectarea si aplicarea politicilor contabile corespunzatoare; si folosirea unor estimari
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Cu exceptia celor discutate in paragrafele 6
si 7 de mai jos, noi am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde prevad ca noi si respectdm cerintele privitoare la etica si sa
planificam si sa efectudm auditul pentru a obtine o asigurare rezonabila c3 situatiile
financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4 Un audit implica efectuarea unor proceduri pentru a obtine evidente de audit cu privire la
sumele si notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie a erorilor
semnificative in situatiile financiare consolidate, cauzate fie prin eroare, fie prin frauds. In
efectuarea acestor evaluari de risc, auditorul analizeazi controlul intern relevant pentru
pregatirea si prezentarea corectd a situatiilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzatoare in circumstantele date, dar nu cu scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al entitati. Un audit consta, de
asemenea, in aprecierea politicilor contabile utilizate si a rezonabilitatii estimarilor contabile
facute de catre conducere, precum si in evaluarea prezentirii situatiilor financiare
consolidate in ansamblu.
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Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui 0 baza pentru opinia noastra de audit.

Bazele opiniei cu rezerve

Limitarea sferei activitatii auditorului

6

Grupul a achizitionat un mare numar de filiale in cursul anilor 2007 si 2008, ceea ce ar fi
trebuit contabilizat utilizand metoda achizitiei asa cum este definita de IFRS 3 “Combiniri de
intreprinderi”. IFRS 3 prevede ca costul de achizitie intr-o combinare de intreprinderi trebuie
alocat activelor, atat corporale céat si necorporale, a datoriilor si datoriilor potentiale
identificabile ale entitétii achizitionate, care satisfac criteriile de recunoastere la valoare justa
la data achizitiei. La data achizitiei, Grupul nu a efectuat o analiz3 completa a activelor, a
datoriilor si datoriilor potentiale identificabile care indeplinesc conditile pentru recunoastere
la valoare justd la data achizitiei. In cazul in care Grupul ar fi aplicat valorile juste in
conformitate cu IFRS 3, este posibil ca costurile achizitiilor alocate activelor nete si fondul
comercial rezultat in bilanful consolidat sa fi fost diferite. Nu am fost in masurd si
determinam efectul acestor ajustéri, dac3 este cazul, care ar fi putut fi necesare la 31
decembrie 2008 si 2009.

Noi nu am asistat la inventarierea fizica a stocurilor filialelor Greentech Doo Macedonia si
Greenwee Internaltional SA efectuata la 31 decembrie 2009 si nu am putut audita prin
proceduri alternative cantitatile existente in stoc la acesta data, sumele corespunzatoare
stocurilor existente la 31 decembrie 2009 sunt in valoare de 3.753.677 RON.

Opinia cu rezerve

8

in opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari care ar fi putut fi considerate necesare
in situatia in care am fi obtinut probe de audit in legatura cu aspectele mentionate in
paragrafele 6 si 7, situatiile financiare consolidate prezinti o imagine fidela a pozitiei
financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2009, precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor sale de numerar pentru anul incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Alte aspecte

9

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Grupului in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Grup si de actionarii acestuia,
in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

10 Asa cum este prezentat in nota 2, aceste situatii financiare consolidate ale Grupului au fost

intocmite in conformitate cu IFRS. Prezentarea acestor situatii financiare consolidate
respecta principiile si tratamentul contabil in conformitate cu IFRS si de aceea, este diferita
de prezentarea situatiilor financiare intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare, aplicabil pentru situatiile
financiare neconsolidate ale societatii mama.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiar consolidate

In concordanta cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile
ulterioare, articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor
financiare consolidate. Raportul administratorilor nu face parte din situatile financiare
consolidate. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare istorice care
sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare
consolidate incheiate la data de 31 decembrie 2009.

Ahmed Hassan, Partener de audit

Inregistrat la Camera AudMnciari din Romania
cu certificatul Nr. 1529/25.11.2003

In numele:
DELOITTE AUDIT SRL
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania

cu Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
09 aprilie 2010

Member of
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ROMCARBON S.A.

Situatia contului de profit i pierdere consolidat
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

Perioada Perioada
incheiata incheiata
Note 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Venituri 3 252.799 247.953
Venituri din investitji 4 825 655
Alte castiguri si pierderi 7 (2.468) (13.414)
Variatia stocurilor de produse finite si produse in curs de executie 5 1.594 5.110
Materii prime si consumabile utilizate 6 (156.435) (165.160)
Cheltuieli cu amortizarea 8 (13.080) (8.046)
Cheltuieli cu salariile si taxele sociale 9 (29.616) (29.068)
Costuri financiare 10 (8.336) (6.547)
Cheltuieli cu consultanta (192) (194)
Alte cheltuieli 1 (42.494) (34.402)
Ponderea de profit a asociatilor 33 355 1.036
Venit inregistrat la cedarea de dobanda
de la entitati afiliate in trecut - -
Profit/(pierdere) inainte de impozitare 2.952 (2.077)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 12 (507) (415)
Profit/(pierdere) anual din operatiuni 2.445 (2.492)
Operatiuni sezoniere - -
Profitul/(pierdere) anului 2.445 (2.492)
Atribuibil:
Detinétorilor de capital propriu ai societéti mama 2.217 (5.130)
Interese minoritare 228 2.638
Din operatiuni de baza:
RON(centi pe actiune) - -
RON(centi pe actiune) n/a n/a
Numar mediu de actiuni (mii actiuni) 238.234 186.457

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie si au fost autorizate pentru a fi
emise la 09 aprilie 2010.

ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele : DOBROTA CRISTINEL DIRECTOR FINANCIAR

Semnatura Numele si prenumele : VIORICA ZAINESCU
Semnatura

DIRECTOR GENERAL
Numele si prenumele : BANUCU ILEANA
Semnatura

Notele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Situatia rezultatului global consolidat
pentru perioada incheiaté la 31 decembrie 2009

Note Perioada Perioada

incheiata incheiata

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON

Profitul/pierderea anului 2.445 (2.492)

Diferente de conversie aferente operatiunilor externe (790) (215)

Differente favorabile din reevaluarea terenurilor si cladirilor - 26.656

Impozitul amanat aferent rezultatului global - (4.238)

Rezultat global al anului 1.656 19.711
Atribuibil:

Detinatorilor de capital propriu ai societatii mama 1.814 5.843

Interese minoritare (158) 13.868

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie i au fost autorizate pentru a fi
emise la 09 aprilie 2010,

ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele : DOBROTA CRISTINEL DIRECTOR FINANCIAR

Semnitura Numele si prenumele : VIORICA ZAINESCU
Semnatura

DIRECTOR GENERAL
Numele si prenumele : BANUCU ILEANA
Semnatura

Notele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Bilantul contabil consolidat
la 31 decembrie 2009

Note 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizari corporale 13 262.415 257.959
Fond comercial 14 310 439
Ailte imobilizari necorporale 15 820 167
Investitii in asociati 33 3.212 2.857
Alte imobilizari financiare 16 5 5
Total active pe termen lung 266.762 261.427
Active circulante
Stocuri 17 33.913 30.521
Creante comerciale si alte creante 18 52.731 33.841
Alte active curente 19 4.152 3.599
Impozit pe profit de recuperat 892 1.242
Alte active financiare curente 410 491
Numerar si conturi bancare 34 20.760 12.890
Total active circulante 112.858 82.584
Active tinute spre vanzare 35 28.769 28.769
Total active 408.389 372.780
CAPITAL PROPRIU SI DATORII
Capital gi rezerve
Capital emis 20 228.052 220.286
Prime de emisiune 21 2.182 1.408
Rezerve 108.609 109.975
Rezultat reportat 22 (189.635) (192.816)
Capital propriu atribuibil detinatorilor de capital propriu ai
societatii mama 149.208 138.852
Interese minoritare 23 47.147 42.698
Total capital propriu 196.355 181.550
Datorii pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 24 51.315 54.428
Datorii privind contractele de leasing financiar 24 8.164 4.671
Obligatii privind beneficiile la pensionare -
Datorii cu impozitu! aménat 12 5.083 4.849
Alte datorii privind provizioane pe termen lung 25 105 121
Total datorii pe termen lung 64.667 64.069

Notele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Bilanful contabil consolidat
la 31 decembrie 2009

Note 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 27 35.000 25.583
Imprumuturi pe termen scurt 24 104.591 95.420
Datorii cu impozitul curent - -
Datorii privind contractele de leasing financiar 24 4514 2.404
Alte datorii curente 26 3.262 3.754
Total datorii curente 147.367 127.161
Total datorii 212.034 191.230
Total capital propriu si datorii 408.389 372.780

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie $i au fost autorizate pentru a fi
emise la 09 aprilie 2010.

ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele : DOBROTA CRISTINEL DIRECTOR FINANCIAR

Semnatura Numele si prenumele : VIORICA ZAINESCU
Semnatura

DIRECTOR GENERAL
Numele si prenumele : BANUCU ILEANA
Semnatura

Notele de la pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
7
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ROMCARBON S.A.

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009
Anul incheiat Anul incheiat

Note la 31/12/09 la 31/12/08
mii RON mii RON
Fluxuri de numerar din activitdti operationale
Profitul/ (pierdere) brut al anului 2.953 (2.077)
Cheltuieli/venituri financiare recunoscute in profit 6.150 4.485
Venituri / Cheltuieli din investitii recunoscute in profit - 1.475
Venituri de Ia asociati (355) 314
Castig din iesiri de investitii financiare 192 -
Céstig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de mijloace fixe 1.138 (418)
Cagstig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de investitii financiare (163) 332
Pierdere deprecierea creantelor comerciale 52 355
Crestere a provizioanelor pentru stocuri 263 784
Amortizarea activelor pe termen lung 13, 15 12.765 8.612
Cresterea altor provizioane (16) 39
Céagstig/(pierdere) net din schimb valutar 8.953 12.814
Fond comercial negativ - (1.848)
Miscéri in capitalul circulant
Crestere/descrestere creanie comerciale si alte creante (19.294) 2.269
Crestere stocuri (3.655) (7.144)
Crestere/descrestere alte active (229) (3.241)
Crestere datorii comerciale si alte datorii 9.005 7.373
Crestere/descrestere alte datorii (491) (6.764)
Numerar generat/ utilizat din activitati operationale 17.268 17.360
Dobéanzi platite (6.150) (4.485)
Impozit pe profit platit (154) (415)
Numerar net generat din activitati operationale 10.964 12.460
Fluxuri de numerar din activitdti de investitii
Piati aferente imobilizarilor corporale (12.470) (51.284)
Plati aferente imobilizarilor necorporale (226) -
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 434 2.838
Incaséri din vanzarea de imobilizari financiare 4.089 2.825
Plati aferente imobilizarilor financiare (investitii termen scurt) 81 -
Achizitie de filiale - 2.536
Vanzarea de filiale 125 -
Numerar net utilizat in activitati de investitii (7.967) (43.085)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Cresteri de capital 8.543 -
(Rambursari) / incasari de imprumuturi (1.924) 27.888
Piati de leasing (1.984) (2.430)
Numerar net generat din activitati de finantare 4.635 25.458
Cregtere/ descresterea netda a numerarului si a echivalentelor
de numerar 7.632 (5.166)
Numerar gi echivalente de numerar la inceputul anului financiar 34 12.890 18.425
Efectul ratei de schimb asupra soldului de numerar in valute 238 (369)
Numerar si echivalente de numerar la sfargitul anului financiar 34 20.760 12.890

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie si au fost autorizate pentru a fi
emise la 09 aprilie 2010.

ADMINISTRATOR DIRECTOR FINANCIAR DIRECTOR GENERAL
Numele si prenumele : Numele si prenumele : Numele si prenumele :
DOBROTA CRISTINEL VIORICA ZAINESCU BANUCU ILEANA
Semnatura Semnatura Semnatura

Notele de ia pagina 11 la pagina 57 fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

1. INFORMATII GENERALE

Societatea ROMCARBON S.A. are sediul in Buzdu, Str. Transilvaniei, nr. 132, este organizata ca societate pe actjuni
§i are urmatoarele date de identificare: numar de inregistrare la Registrul Comertului J10/83/1991, cod fiscal
RO1158050. Actiunile Societa{ii erau tranzactionate pe B.V.B la data de 31 decembrie 2009 iar principalii actionari
ai Societatii la 31 decembrie 2009 erau Living Plastic industry S.A. , Eastern Eagle Fund LTD , Unitai International
Corporation Taiwan.

Principalul domeniu de activitate al Societatii este producerea de mase plastice.

La 31 decembrie 2009 societatea detinea direct sau prin intermediu altor filiale, interese de participare in urmatoarele
entitati:

RENASA SRL este o societate infiintata in 2003, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 100,00%.

Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de
reparatii si confectii metalice. Obiectut de activitate il reprezinta prestarea operatiunilor de mecanica generala (cod
CAEN 2562).

KAMIO TRANS SRL este o societate infiintata in 2004, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,9967%, restul
fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata
prin externalizarea activitatii de transport; obiectul de activitate il reprezinta transporturi rutiere de marfuri(cod CAEN
4941).

RC ENERGO INSTALL SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,50%,
restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost
infiintata prin externalizarea activitatilor de intretinere si de reparatii a instalatiilor de apa, canalizare, a statiilor Trafo;
obiectul principal de activitate il reprezinta lucrari de instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionat(cod CAEN

4322).

AUTOKING SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 99,50%, restul fiind
detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca obiect de
activitate comertul cu ridicata de piese si accesorii pentru autovehicule(cod CAEN 4531). Societatea se afla in

lichidare voluntara.

INFO TECH SOLUTIONS SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
99,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a
fost infiintata prin externalizarea activitatii de IT, obiectul principal de activitate il reprezinta prelucrarea datelor,
administrarea de pagini web si activitati conexe(cod CAEN 6311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA
detine 95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societati este in Buzau,Str. Transilvaniei,
nr.132,Pav.Proiectare. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de cercetare-dezvoitare, obiectul
principal de activitate il reprezinta activitatile de consultanta pentru afaceri si management (cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA
detine 95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societati este in Buzau, Str. Transilvaniei,
nr.132,Pav.Administrativ,cam.18. Societatea are ca obiect principal de activitate prestarea serviciilor de consultanta
pentru afaceri si management{cod CAEN 7022).

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2008, in capitalul careia SC Romcarbon
SA detine 95,00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132.
Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatilor de logistica si marketing-vanzare, obiectul principal de
activitate il reprezinta prestarea serviciilor de intermediere in comertul cu produse diverse(cod CAEN 4619).
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiati la 31 decembrie 2009

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

GREENWEEE INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2007,in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
54,5%, restul fiind detinut de persoane juridice si fizice straine. Sediul societatii este in Buzau,Comuna
Tintesti,Str.Ferma Frasinu. Societatea are ca obiect de activitate demontarea de masini si echipamente scoase din
uz pentru recuperare material (cod CAEN 3831).

YENKI SRL este o societate infiintata in 2007, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 70,00%, restul fiind
detinut de persoane juridice romane. Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca
obiect principal de activitate prestarea serviciilor de tipul Restaurante.

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL este o societate infiintata in 2007, in capitalul careia SC Romcarbon SA
detine direct 51,00% din actiuni, si indirect 8% prin intermediul SC Greentech SA, si 13,08% prin intermediul
GreenWeee International SA restul de actiuni fiind detinut de persoane juridice romane. Sediul societatii este in
Buzau,Str.Transilvaniei,nr.132. Societatea are ca obiect de activitate fabricarea placilor, foliilor,tuburilor si profilelor
din material plastic(cod CAEN 2221).

GREENFIELD UCRAINA este o societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 50,00%,
restul fiind detinut de persoane juridice straine. Sediul societatii este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka,
Str.Mikolayevska,BI.2. Societatea are ca obiect principal de activitate comertul cu ridicata.

GREENRUH LLC UCRAINA este o societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine, indirect
prin intermediul Greenfield Ucraina, 50,00%. Sediul societatii este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka,
Str.Mikolayevska,Bl.2. Societatea are ca obiect principal de activitate executarea de constructii si alte tipuri de comert
cu ridicata.

GREENFIBER INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2004 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
32.25%, restul fiind detinut de persoane fizice si juridice, romane si straine.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal fabricarea
fibrelor sintetice si artificiale(cod CAEN 2060).

GREENTECH DOO SERBIA este o societate infiintata in 2005 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect,
prin intermediul SC Greenfiber international SA, 32,25%.

Sediul societatii este in Serbia, Backa Palanka, str. Zarka Zrenjanina nr. 152 Societatea are ca obiect principal de
activitate reciclarea deseurilor si ramasitelor nemetalice

GREENFIBRA LTD UCRAINA este o societate infiintata in 2005, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA, 32,25%.

Sediul societatii este in Ucraina, Odesa, Kominternovski Raion, Selo Krijanivka, Mikolaivska Doroga 2. Societatea
are ca obiect principal de activitate reciclarea deseurilor nemetalice.

GREENTECH DOO MACEDONIA este o societate infiintata in 2007 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine
indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA 25,80%, restul fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul
societatii este in Macedonia, Skopje, bd. Romanija b.b Gazela, 1000. Societatea are ca obiect principal de activitate
reciclarea deseurilor si ramasitelor nemetalice.

GREENFIBER HELLAS este o societate infiintata in 2008 in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect, prin
intermediul SC Greenfiber International SA 7,74%, restul fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul societatii este
in Grecia, judet Kilki, oras Kilki, Zona Industriala Kilki. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea
rebuturilor si deseurilor nemetalice. In cursul anului 2009 Greenfiber International SA si-a redus participarea in
capitalul acestei societati de la 60% la 24%.

GREENTECH SA este o societate infiintata in 2002, in capitalul careia SC Romcarbon SA detine 32,00%, fiind
detinut de persoane fizice si juridice, romane si straine.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal recuperarea
materialelor reciclabile sortate (cod CAEN 3832).
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

BIOPACK RECICLARE SRL este o societate infiintata in 20086,in capitalul careia SC Romcarbon SA detine indirect
prin intermediul SC Greentech SA 32,00%.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor, nr.17. Societatea are ca obiect principal de activitate recuperarea
deseurilor si resturilor nemetalice reciclabile(cod CAEN 3720).

In cursul anului 2009 Grupul a pierdut control asupra companiei IZOTEN CORABIA SRL detinuta indirect prin
intermediul Grenfiber international SA intrucat aceasta a fost vanduta in cursul lunii aprilie a anului 2009. Pretul de
vanzare al investitiilor detiunute de Greenfiber a fost de 187.032 RON.

Asociatia Ecologica ‘Greenlife’ constituita in temeiul OG nr.26/2000, avand caracter neguvernamental, nepatrimonial
si apolitic. Scopul asociatiei e de a reprezenta, promova si sustine interesele patronale si profesionale ale membrilor
sai in relatiile cu autoritatile publice si cu alte persoane juridice si fizice, de a intari autoritatea si prestigiul social al
acestora si de a actiona pentru modernizarea si dezvoltarea domeniului privind protectia mediului inconjurator Ia
nivelul normelor si standardelor international. De asemenea Asociatia isi propune sa promoveze spiritual de
solidaritate umana, prin organizarea si sustinerea unor actiuni cu character umanitar. Asociatia a fost constituita de
SC Greenfiber International SA, SC Greentech SA si SC Romcarbon SA in calitate de membri fondatori, fiecare
detinand un procent de 33,33% din patrimonial acesteia.

13



143

- %56 %56 S %56 %G6 I eiuBLIOY THS INIWIDVYNYW TWIDOHIWOD WVLOL
i3ete) alaipauLsiy)
- %SG6 %56 g %56 %56 wewebeueuw 1oAIeS BlUBWOY S INIFNIDOVYNVIW SSINISNG IVIOL
- %56 %56 S %56 %56 {s1e110AZ0D "BIB}BDI8D eluBWOY THS INFWIDVYNVYW TYDINHOIL V101
‘snonpoid) epeuonessdo
BUBISISE HOINeS
- %001 %001 5 %001 %00 ejesoued BlUBWOY
° ° ° ° eouedeW Neledo 1S VSVYN3Y
F %66 %66 F %66 %66 (eseueweidwy 1s BIUBLLOY
° EJUBISISE) || IOIAIBS 81R1S81y THS SNOILNTOS HO3L O4NI
F %001 %001 F %001 %001 endlyesome BlUBLWOY
’ ° IL0SBO0E IS eseld Lewos) S DNIMOLNY
F %001 %001 [ %001 %001 aibisue Is BIUBWOY
ede yenjn e1epiook; 1DNBS THS TIVLSNI O9H3INT DY
89 %1S %89 0S %LG %¥9 anseid BlUBWOY (.IN1 1SY1dNITED)VS
iyoud ungny ‘peid eRonpoid IYNOILYNYILINI HON3IWD OS
00¢ %001 %001 00e %001 %001 yodsuen nomies eluewoyY THS SNYHIOINYM
obe %0/ %01 ove %07 %0/ 1o/ niued unased WolAles | eiuewoy THS IMNIA
s2le %05 %05 2%y %08 %05 BIBJIPY NO LIewio) eueson VNIVHON 0771 HNYNI3HD
6021 %08 %05 8892 %05 %05 EJEDIPY NO JBWIOD Buieson VNIVHON G131INI3HD
vEZ %¥S %61 G8 %3S %8 edljeleulsu UNesep a1eIcey | eureion SVTI3H vHgIINIIYD
/81 %¥S %91 E - - sinseleu eluBWOY N31OZI
IS 8INS6] 81i1x8) elesuqe |
262 %¥S %92 262 %25 %92 8dljel8wIBU UNOSeP 8IBDIDBY | BIUOPBJEYY VINOAQ3OVIN O0Q HOIINIIHD
196 %¥S %3¢ 198 %2S %32E 80fjBlaWBU LNBSAP BIEIOIAY | Bureidn VYNIVHON 4171 YHEIINITIHD
8¢ %¥S %ZE 8¢ %3S %2E 8d1[e}olIay UNBsep 8JB|OeY | eiqies VI843S 004 HO3INIIHD
6 %S %2 6866 %2S %ZE seiye BIUBWOY
43 o ° > ey VSTYNOILYNHILNIHIEIINIIHD
68501 %2, %32L 9188 %¥S %S Zn uip eseoos sjuswediyds eluewoy VS TYNOILVYNHILINI 3IMNIIHD OS
IS lUISBW 8selUOWB(]
8002 slquiadeq % % 6002 % % ajeyAnoe asensibeiuy
L€ B} 150D nunep nupep elquedeq ¢ nunep | Inuneq | ep 108190 op N20
jonuo) seJou| g} 1s0) [onuo) | sessyu;
(31enunuUod) ITVHIANIO IILYIWHOANI gy

6002 suquaoap | e] Blelaydul epeolsad nijuad
8jepljosuod asetoueuly sjifenyis e aapeslidxe ajon

V'S NOBHYOWOH




ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2009

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE

Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost pregatite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS).

Bazele contabilizarii

Situatiile financiare consolidate au fost pregatite pe baza principiului continuitatii activitafii, conform conventiei
costului istoric ajustat la efectele hiperinflatiei pana la 31 decembrie 2003 pentru activele fixe, capital social si
rezerve. Situatiile financiare sunt pregatite pe baza evidentelor contabile statutare tinute in conformitate cu
principiile contabile roménesti, ajustate pentru conformitate cu IFRS. Principalele politici contabile sunt prezentate

mai jos.
Bazele consolidérii

Situatiile financiare consolidate incorporeazi situatiile financiare ale Societatii, ale filialelor si ale asociatiei in
participatiune. Controlul este obtinut atunci cand Societatea are puterea de a guverna politicile financiare i
operationale ale unei entitdti pentru a obtine beneficii din activitatile acesteia din urma.

Profitul filialei achizitionate in cursul anului este inclus in contul de profit si pierdere consolidat de la data achizitiei.

Acolo unde este necesar, sunt efectuate corectii asupra situatiilor financiare ale filialei pentru a aduce politicile
contabile ale acesteia in conformitate cu cele utilizate de Societate.

Toate tranzactiile in cadrul grupului, soldurile, veniturile si cheltuielile sunt eliminate complet din consolidare.

Interesele minoritare in activele nete (exclusiv fondul de comert) ale filialei consolidate sunt identificate separat de
capitalul propriu al Grupului. Interesele minoritare constau din suma acelor interese la data combinarii originare de
intreprinderi (vezi mai jos) si din partea minoritara din modific&rile in capitalul propriu incepand cu data combinarii.
Pierderile aferente minoritatii si care depasesc interesul minoritar detinut in capitalul propriu al filialei sunt alocate
comparativ cu interesele Grupului, cu exceptia cazului in care minoritatea are o obligatie si este in masura s& faca
investitii suplimentare pentru a acoperi pierderile.

Standardele si Interpretérile valabile in perioada curents

Grupul a adoptat IFRS 8, "Segmente operationale” (aplicabil de la 1 ianuarie 2009). IFRS 8 acopera IAS 14,
conform caruia segmentele erau identificate si raportate conform analizei de riscuri si beneficii. Elementele erau
raportate pe baza politicilor contabile utilizate pentru raportarea externa. Conform IFRS 8, segmentele reprezintd
componentele entitatii revizuite cu regularitate de catre directorul operational al acesteia. Elementele sunt raportate
pe baza raportarii interne. Grupu! a aplicat IFRS 8 incepand cu 1 ianuarie 2009.

Amendamente la IAS 1 "Prezentarea Situatiilor Financiare: Prezentare revizuitd” (aplicabil de la 1 ianuarie 2009).
IAS 1 a fost revizuit in scopul de a creste utilitatea informatiilor prezentate in situatiile financiare consolidate.
Entitatile vor trebui s& analizeze dacé vor prezenta contul de profit si pierdere sub forma unei singure situatii sau a
doud situatii. Grupul a aplicat IAS 1 (Amendat) de la 1 ianuarie 2009.

IAS 23 "Costul imprumuturilor” revizuit prevede capitalizarea costurilor direct atribuibile cumpararii, constructiei sau
productiei unui activ in costul acestuia. Optinuea de trecere pe cheltuieli a sumelor mentionate a fost eliminate.
Grupul a capitalizat dobanda aferenta imprumuturilor si in perioadele precedente, deci situatiile financiare nu au fost
afectate de adoptarea acestui standard.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Standardele gi Interpretérile in curs de emitere fird a fi aplicate incé in prezentele situatii financiare

La data aprobarii acestor situatii financiare urméatoarele Standarde si Interpretari erau in curs de emitere, dar nu
erau inca aplicabile:

IFRS 9 Revizuit "Instrumente financiare” (aplicabil de la 1 ianuarie 2013.)

IFRS 3 "Combinari de intreprinderi” (aplicabil perioadelor incepand cu 1 iulie 2009). Scopul lui IFRS 3 a fost revizuit
astfel Incat sa includd mai muite tranzactii, cum ar fi combinatii ale entititilor mutuale si combinatii fard
contraprestatie (actiuni listate dublu). Grupul va aplica IFRS 3 daca va fi cazul;

IFRS 1 (revizuit in 2008) Adoptarea initiala si IAS 27 (revizuit in 2008) Situatji financiare consolidate si individuale:
Costul investitiei intr-o filiald, asociere in participatiune sau asociata (aplicabil pentru exercitiile financiare incepand
cu sau dupa 1 ianuarie 2008);

IAS 24 revizuit "Prezentari ale partilor afliate” aduce clarificari asupra definitiei partilor afiliate, precum si
simplificarea prezentarilor tranzactiilor cu parti afliate guvernamentale. Grupul va adopta standardul in perioada
imediat urmatoare, daca va fi cazul.

IAS 27 revizuit "Prezentarea situatiilor financiar neconsolidate si consolidate” (aplicablil incepand cu 1 februarie
2010).

IAS 32 revizuit "Prezentarea instrumentelor financiare” (aplicabil incepand cu 1 februarie 2010). Revizuirea
standardului aduce lamuriri asupra drepturilor de emisiune.

IAS 39 "Recunoasterea si masurarea instrumentelor financiare” (aplicabit incepand cu 1 iulie 2009) aduce clarificari
asupra elementelor de hedging.

Grupu!l anticipeazd ca toate Standardele si Interpretdrile de mai sus nu vor avea impact semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Grupului in perioada de aplicare initiala.

Combinarea de intreprinderi

Achizitiile de filiale si activitati sunt contabilizate utilizand metoda achizitiei. Costul combinérii de intreprinderi este
masurat ca fiind suma valorilor juste (la data schimbului) ale activelor cedate, ale datoriilor estimate sau asumate si
ale instrumentelor de capital emise de Grup in schimbul controlului societdtii achizitionate, plus orice costuri
atribuibile direct combinarii de intreprinderi. Activele, datoriile si datoriile potentiale identificabile ale societaii
achizitionate care indeplinesc conditiile pentru a fi recunoscute conform IFRS 3 Combinarea de intreprinderi sunt
recunoscute la valoarea justd minus costuriie de vanzare la data achizifiei cu exceptia activelor tinute pentru
vanzare (IFRS 5), recunoscute la minimum dintre valoarea neta contabila si valoarea justa diminuata cu costul

vanzarii.

Fondul comercial provenit din achizilii este recunoscut ca activ si este masurat initial la cost, find valoarea ce
depageste costul de achizitie a intereselor de participare ale Grupului fatd de valoarea justa netd a activelor,
datoriilor si datoriilor potentiale recunoscute. Daca, dupéa reevaluare, interesele Grupului in valoarea justa net3 a
activelor, datoriilor i datoriilor potentiale identificabile ale societatii achizifionate depagesc costul combinatiei de
intreprinderi, valoarea excedentard este imediat recunoscuta in contul de profit si pierdere. In conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiare, fondul comercial este revizuit la sfarsitul fiecarei perioade de
raportare pentru eventuale pierderi de valoare.

Interesele actionarilor minoritari in societatea achizitionatd sunt masurate initial ca fiind proportia minoritara a valorii
juste nete a activelor, datoriilor si datoriilor potentiale recunoscute.

Interesele in asociatiile in participatiune

Grupul are o unitate controlata in comun printr-o entitate separaté.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiati la 31 decembrie 2009

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Grupul 1si raporteaz interesele In entitati controlate in comun utilizand consolidarea proportionald. Partea Grupului
din activele, datorille, veniturile si cheltuielile entitatilor controlate in comun sunt combinate cu elementele
echivalente din situatiile financiare consolidate, finie cu linie.

Acolo unde Grupul efectueaza tranzactii cu entitétile sale controlate in comun, profiturile si pierderile nerealizate
sunt eliminate in masura intereselor Grupului in asociatia in participatiune.

Fondul Comercial

Fondul comercial provenit din achizitia unei filiale sau a unei entitati controlate in comun reprezinta valoarea ce
depéseste costul achizifiei intereselor de participare ale Grupului faté de valoarea justa netd a activelor, datoriilor si
datoriilor potentiale ale filialei sau ale entitatii controlate in comun, recunoscute la data achizitiei. Fondul de comert
este recunoscut initial ca activ la cost si este ulterior masurat la cost minus pierderile din depreciere acumulate.
Pentru testarea deprecierii, fondul de comert este alocat fiecarei unitéti generatoare de numerar a Grupului de Ia
care se agteapta beneficii din sinergia combinarii. Unitatile generatoare de numerar la care a fost alocat fondul de
comert sunt testate pentru depreciere anual sau mai frecvent atunci cand exista o indicatie ca unitatea poate fi
depreciatd. Dacd suma recuperabild a unitatii generatoare de numerar este mai mica decat valoarea contabila a
unitatii, pierderea prin depreciere este alocatd mai intdi pentru a reduce valoarea contabild a oricarui fond de
comert alocat unitétii, iar apoi altor active ale unitétii, procentual, pe baza valorii contabile a fiecarui activ al unit4tji.
Pierderea prin depreciere recunoscuta pentru fondul de comert nu este revarsata intr-o perioada ulterioara.

La vanzarea unei filiale sau a unei entitati controlate in comun, valoarea atribuibil a fondului de comert este inclusa
in determinarea profitului sau a pierderii la vanzare.

Recunoagterea veniturilor

Veniturile sunt masurate la valoarea justd a sumelor incasate sau de incasat. Veniturile sunt reduse cu valoarea
retururilor, rabaturilor comerciale si a altor costuri similare.

Véanzarea de bunuri
Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand sunt satisfacute urmatoarele conditii:

- Grupul a transferat catre cumpdrator toate riscurile si beneficiile semnificative aferente dreptuiui de proprietate
asupra bunurilor;

- Grupul nu retine nici o implicare manageriala asociata de obicei dreptului de proprietate si nici controlul efectiv
asupra bunurilor vandute;

- Suma veniturilor poate fi masurata intr-o maniera credibila:
Venituri din dividende si dobanzi
Veniturile din dividendele aferente investitiilor sunt recunoscute cand este stabilit dreptul actionarilor de a le incasa.
Veniturile din dobanzi sunt inregistrate pe baza temporala, prin referintd la capitalul scadent si Ia rata dobanzii

efective aplicabila, care este rata exactd de scont a incasirilor viitoare de numerar estimate de-a lungul duratei de
viata a activului financiar, pana la valoarea neta contabila a activului respectiv.
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Leasingul

Leasingurile sunt clasificate ca leasinguri financiare atunci cand termenii leasingului transfera in mod substantial
toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate catre locatar. Toate celelalte leasinguri sunt clasificate
ca leasinguri operationale.

Activele detinute prin leasing financiar sunt recunoscute initial ca active ale Grupului la valoarea justd din faza
initiala a leasingului sau, daca aceastd este mai mica, la valoarea curenta a platilor minime de leasing. Datoria
corespunzatoare fa{d de locator este inclusa in bilanfu! contabil ca obligatie de leasing financiar.

Platile de leasing sunt impartite intre costurile financiare si reducerea obligatiei de leasing, astfel incat s& se obtina
o rata constantd a dobénzii aferenta soldului rimas al datoriei. Costurile de finantare sunt inregistrate direct in
contul de profit si pierdere.

Piatile de leasing operational sunt recunoscut ca cheltuiald prin metoda liniara, de-a lungul termenului de leasing.
Inchirierile potentiale in leasing operational sunt recunoscute drept cheltuiala in perioada in care apar.

Tranzactii in valuta
Grupul opereaza in Romania, iar moneda sa functionald este leul romanesc.

In pregétirea situatiilor financiare ale entitdtilor individuale si ale Grupului, tranzactile in alte monede decat
moneda functionald (valute) sunt inregistrate la rata de schimb in vigoare la data tranzactiilor. La data fiecarui
bilant contabil, elementele monetare denominate in valutd sunt convertite la cursurile de schimb in vigoare la data
bilantului contabil.

Elementele nemonetare care sunt mésurate la cost istoric intr-o moneda stréind nu sunt reconvertite.
Diferentele de schimb sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care apar.
Costurile aferente imprumuturilor pe termen lung

Costurile aferente imprumuturilor pe termen lung atribuibile direct achizitiei, constructiei sau productiei de active,
care sunt active ce necesitd o pericadd substantiald de timp pentru a putea fi folosite sau pentru vanzare sunt
adaugate costului acelor active, pand in momentul in care activele respective sunt gata de a fi folosite pentru
scopul lor sau pentru vanzare. Veniturile din investitile temporare a imprumuturi, pana cand aceste imprumuturi
sunt cheltuite pe active sunt deduse din costurile aferente imprumuturilor pe termen lung eligibile pentru
capitalizare.

Toate celelalte costuri ale imprumutérii sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care apar.

Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale nu sunt recunoscute pana cand nu existd o asigurare rezonabild ca Grupul va
respecta conditile aferente acestor subventii i pana cand subventiile nu sunt primite.

Subventiile guvernamentale a caror conditie principala este ca Grupul sa achizitioneze, construiasca sau sa obtina
in alt mod active pe termen lung sunt recunoscute ca venituri inregistrate in avans in bilantul contabil si sunt
transferate in contul de profit si pierdere in mod sistematic si rational de-a lungul duratei de viata utila a activelor
respective.

Alte subventii guvernamentale sunt recunoscute sistematic ca venituri in aceeasi perioada cu costurile pe care
intentioneaza sa le compenseze. Subventiile guvernamentale de primit drept compensatie pentru cheltuieli sau
pierderi deja inregistrate sau cu scopul de a acorda sprijin financiar imediat Grupului, fara costuri aferente viitoare,
sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in care devin scadente.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Contributia pentru angajati

Grupul plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, pensie sociald si ajutor de somaj conform
nivelelor stabilite prin lege si afiate in vigoare in cursul anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor
contributii este inregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Grupul plteste angajatilor beneficii la pensionare, aceste beneficii sunt definite in contractul colectiv de munca al
Grupului.
Impozitarea

Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezinta suma impozitului curent $i a impozitului améanat.

Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil diferd de profitul raportat in contul de
profit si pierdere, decarece exclude elementele de venituri § cheltuieli care sunt impozitabile sau deductibile in aiti
ani gi exclude de asemenea elementele care nu sunt niciodati impozabile sau deductibile. Datoria Grupului privind
impozitul curent este calculata utilizand ratele de impozitare in vigoare sau aflate in mod substantial in vigoare Ia
data bilantului contabil.

Provizioane privind impozite si taxe

La 31 decembrie 2009 situatiile financiare consolidate ale Grupului includ rezerve din reevaluare. Pe baza
ultimelor precizari din legislatia actuala aceste rezerve ar putea deveni impozabile in masura in care destinatia
acestora ar fi schimbata, prin utilizarea lor la acoperirea pierderilor contabile sau prin lichidarea Grupului.
Conducerea Grupului considera ca nu exista intentia de a utiliza aceste rezerve la acoperirea pierderilor contabile.
Cu toate acestea, in cazul in care aceste rezerve vor fi folosite la acoperirea pierderilor, Grupul va trebui sa
inregistreze o datorie cu impozitul pe profit in legétura cu aceste rezerve. Aceste situatii financiare consolidate nu
includ un astfel de provizion pentru impozitul pe profit amanat aferent acestor rezerve.

Impozitul amanat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor dintre valoarea contabila a activelor i datoriilor din situatiile
financiare i bazele corespunzitoare de impozitare utilizate in calculul profitului impozabil si este determinat
utilizand metoda pasivului bilantier. Datoriile cu impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru toate
diferentele impozabile temporare, in masura in care este probabil s& existe profituri impozabile asupra carora sa
poata fi utilizate acele diferente temporare deductibile. Astfel de active $i datorii nu sunt recunoscute daca
diferenta temporara provine din fondul de comert sau din recunoasterea initiald (alta decat dintr-o combinare de
intreprinderi) a altor active si datorii intr-o tranzactie care nu afecteazi nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Datoriile cu impozitul amanat sunt recunoscute pentru diferentele temporare impozabile asociate cu investitiile in
filiale si asociati si cu interesele in asociatiile in participatiune, cu exceptia cazurilor in care Grupu! este in masur3
sa controleze stornarea diferentei temporare si este probabil ca diferenta temporara s nu fie stornata in viitorul
previzibil. Impozitul amanat activ provenit din diferentele temporare deductibile asociate cu astfel de investitii i
interese sunt recunoscute numai in masura in care este probabil s3 existe suficiente profituri impozitabile asupra
carora sa se utilizeze beneficiile aferente diferentelor temporare si se estimeaza ca vor fi reversate in viitorul
apropiat.

Valoarea contabil a activelor cu impozitului amanat este revizuita la data fiecarui bilant contabil si este redusa in
masura in care nu mai este probabil s3 existe suficiente profituri impozabile pentru a permite recuperarea integraia
sau partiala a activului.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Activele si datoriile cu impozitul améanat sunt masurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in perioada in
care datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare (si a legilor fiscale) in vigoare
sau intrate in vigoare in mod substantial pana la data bilantului contabil. Masurarea activelor si datoriilor cu
impozitul amanat reflectd consecintele fiscale ale modului in care Grupul estimeaza, la data reportarii, ca va
recupera sau va deconta valoarea contabild a activelor si datoriilor sale.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista un drept aplicabil de a le compensa
similar activelor si datoriilor curente cu impozitul si cand acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi
autoritate fiscald, iar Grupul intentioneaza sa-si compenseze activele de impozit amanat cu datoriile de impozit
améanat pe baza neta.

Impozitul curent si cel améanat aferente perioadei

Impozitul curent gi cel aménat sunt recunoscute drept cheltuiald sau venit in contul de profit si pierdere, cu
exceptia cazurilor in care se referd la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu, caz in care
impozitul este de asemenea recunoscut direct in capitalul propriu sau a cazurilor in care provin din contabilizarea
initiald a unei combinari de Tntreprinderi. In cazul unei combinari de intreprinderi efectul fiscal este luat in calculul
fondului de comer sau in determinarea valorii excedentare a intereselor achizitorului in valoarea justi neta a
activelor, datoriilor si a datoriilor potentiale identificabile ale societatii achizitionate asupra costului.

Imobilizari corporale

Terenurile gi cladirile detinute pentru a fi folosite in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau pentru
scopuri administrative sunt fnregistrate in bilantul contabil la valorile lor istorice ajustate la efectul hiperinflaiei
pana la 31 decembrie 2003, in conformitate cu IAS 29 Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste
diminuate cu amortizarea acumulatd ulterior si aite pierderile de valoare.

La data de 31 decembrie 2008 , societatile din cadrul grupului au efectuat reevaluarea terenurilor si cladirilor in
baza unui raport de evaluare emis de un evaluator profesionist, in vederea stabilirii valorii lor juste la data
bilantului. Cresterile valorilor contabile ale imobilizarilor corporale rezultate in urma reevaluarii au fost creditate in
Rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii.

Castigul sau pierderea rezultata din vinderea sau scoaterea din functiune a unui activ, este determinata ca o
diferenta intre veniturile obtinute de vanzarea activelor si valoarea lor netd contabild. Castigurile sau pierderiie
realizate sunt recunoscute in Contul de Profit si Pierdere.

Amortizarea cladirilor este Inregistrata in contul de profit si pierdere.

Proprietatile in curs de constructie pentru scopuri de productie, de inchiriere, administrative sau pentru scopuri
nedeterminate inca sunt inregistrate la cost istoric. Amortizarea acestor active, pe aceeasi baz4 cu alte imobilizéri
corporale, incepe cand activele sunt gata pentru a fi utilizate.

Utilajele si instalatiile sunt inregistrate in bilantul contabil la valorile lor istorice ajustate Ia efectul hiperinflatiei pana
la 31 decembrie 2003, in conformitate cu IAS 29 Raportarea financiard in economiile hiperinfiationiste diminuate
cu amortizarea acumulata ulterior si alte pierderile de valoare.

Amortizarea este inregistrata in aga fel incat sa se diminueze costul, altul decét cel al terenurilor si proprietatilor in
curs de constructie, de-a lungul duratei lor estimate de viata, utilizand metoda liniard. Duratele estimate de viata
utila, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an, avand ca efect modificari in
estimarile contabile viitoare.

Activele detinute in leasing financiar sunt amortizate de-a lungul duratei de viata utild, in mod similar cu activele
detinute sau, in cazul in care durata leasingului este mai scurt3, pe termenul contractului de leasing respectiv.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Pierderea sau céstigul provenit din vanzarea sau casarea unei imobilizari corporale sunt calculate ca diferents
intre veniturile din vanzare si valoarea neta contabila a activului si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

In calculul amortizarii sunt folosite urmatoarele durate de viata utila:

Cladiri 5~ 45 de ani
Utilaje si echipamente 3 —-20de ani
Alte instalatii, echipamente de birou 3 - 30 de ani
Vehicule in leasing financiar 5-6 ani

Imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale achizitionate separat

Imobilizérile necorporale achizitionate separat sunt raportate la cost minus amortizarea acumulata. Amortizarea
este calculatd prin metoda liniard de-a lungul duratei de viata utila. Durata de viata utild estimata si metoda de
amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecarei perioade de raportare, avand ca efect modificari in estimarile contabile
viitoare.

In calculul amortizarii sunt folosite urméatoarele durate de viata utila:
Licente 1-5 ani
Deprecierea imobilizérilor corporale si necorporale, exclusiv a fondului comercial

La data fiecarui bilant contabil, Grupul revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si necorporale
pentru a determina daca exista vreo indicatie ca acele active au suferit pierderi prin depreciere. Daca existi o
astfel de indicatie, suma recuperabild a activului este estimatd pentru a determina marimea pierderii prin
depreciere. Atunci cand nu este posibila estimarea sumei recuperabile a unui activ individual, Grupul estimeaza
valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar caruia ii apartine activul. Acolo unde poate fi identificata o
baza de alocare consecventa, activele societétii sunt de asemenea alocate unor unitati individuale generatoare de
numerar sau celui mai mic grup de unitati generatoare de numerar pentru care se poate identifica 0 baza de
alocare consecventa.

Imobilizérile necorporale cu duratd de viatd nedefinita §i imobilizérile necorporale care nu sunt inca disponibile
pentru a fi utilizate sunt testate anual pentru depreciere si ori de cate ori exista o indicatie c& este posibil ca activul
sa fie depreciat.

Suma recuperabila este cea mai mare valoare dintre valoarea justd minus costurile de vanzare si valoarea de
utilizare. In evaluarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare estimate de numerar sunt scontate la valoarea curenta
utilizdnd o taxd de scont inainte de impozitare, care reflectid evalurile curente de piatd a valorii temporale a
banilor i riscurile specifice activului, pentru care fluxurile viitoare de numerar nu au fost ajustate.

In cazul in care valoarea recuperabild a unui activ (sau a unei unitdti generatoare de numerar) este estimatd ca
fiind mai mica decét valoarea sa contabild, valoarea contabila a activului (a unitatii generatoare de numerar) este
redusa la valoarea recuperabild. O pierdere prin depreciere este recunoscuta imediat in contul de profit si pierdere,
cu exceptia cazurilor in care activul relevant este inregistrat la valoarea reevaluata, caz in care pierderea prin
depreciere este tratata ca o descrestere prin reevaluare.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

In cazul in care o pierdere prin depreciere este reversata ulterior, valoarea contabild a activului (a unitatii
generatoare de numerar) este crescuta la estimarea revizuiti a valorii sale recuperabile, dar astfel incat valoarea
contabild revizuita nu depageste valoarea contabil care ar fi fost determinata daca nu ar fi fost recunoscuta nici o
pierdere prin depreciere pentru activul (unitatea generatoare de numerar) respectiv in anii anteriori. O reversare a
pierderii prin depreciere este recunoscutd imediat in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazurilor in care
activul relevant este inregistrat la valoare reevaluata, caz in care reversarea pierderii prin depreciere este tratata
ca crestere prin reevaluare.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta. Costurile, inclusiv o
parte corespunzatoare cheltuielilor fixe si variabile indirecte sunt alocate stocurilor detinute prin metoda cea mai
potrivita clasei respective de stocuri, majoritatea fiind evaluatid pe baza mediei ponderate. Valoarea realizabila
neta reprezinta pretul de vanzare estimat pentru stocuri minus toate costurile estimate pentru finalizare si costurile
aferente vanzarii.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie curenta {legala sau impiicita) ca rezuitat al unui
eveniment trecut, cand este probabil ca Grupul s trebuiasca sa stinga obligatia si cand se poate face o estimare
credibild a sumei obligatiei respective.

Suma recunoscuté ca provizion este cea mai bunéa estimare a sumei necesare pentru a stinge obligatia curentd la
data bilantului contabil, luand in considerare riscurile si incertitudinile aferente obligatiei. In cazul in care un
provizion este masurat utilizand fluxurile de numerar estimate pentru a stinge obligatia curenta, valoarea contabild
este valoarea curenta a fluxurilor respective de numerar.

Garantii

Provizioanele pentru garantii sunt recunoscute la data vanzarii produselor, conform celei mai bune estimari a
directorilor privind cheltuiala necesara pentru a stinge obligatia Grupului.

Active si datorii financiare

Activele financiare ale Grupului inciud numerarul si echivalentele de numerar, creantele comerciale si investitiile pe
termen lung. Datoriile financiare includ obligatile de leasing financiar, imprumuturile bancare purtitoare de
dobénda, descoperirile de cont si datoriile comerciale si alte datorii. Pentru fiecare element, politicile contabile
privind recunoasterea si masurarea sunt prezentate in aceasta notd. Conducerea este de péarere ca valorile juste
estimate ale acestor instrumente aproximeaza valorile lor contabile.

imprumuturile sunt intial recunoscute la valoarea justa, minus costurile efectuate cu operatiunea respectiva.
Ulterior, acestea sunt inregistrate la costul amortizat. Orice diferenta dintre valoarea de intrare si valoarea de
rambursare este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe perioada imprumuturilor, folosind metoda dobanzii
efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu substanta aranjamentului
contractual. Dobénzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument financiar clasificat drept
datorie sunt raportate drept cheltuiald sau venit. Distributiile catre detinatorii de instrumente financiare clasificate
drept capital propriu sunt inregistrate direct in capitalul propriu. Instrumentele financiare sunt compensate atunci
cand Grupul are un drept legal aplicabil de a compensa si intentioneaza sa deconteze fie pe baza neta fie sa
realizeze activul gi sa stinga obligatia simultan.

Clasificarea investitiilor depinde de natura i scopul acestora si este determinaté la data recunoasterii iniiale.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

Active financiare disponibile pentru vanzare (DPV)

Actiunile detinute intr-un instrument de capital necotat sunt clasificate ca fiind DPV si sunt inregistrate la valoare
justa. Castigurile si pierderile provenite din modificari in valoarea justd sunt recunoscute direct in capitalul propriu,
in rezerve de reevaluare a investitiilor, cu exceptia pierderilor prin depreciere, a dobanzilor caiculate utilizand
metoda dobénzii efective si a castigurilor si a pierderilor din schimbul valutar al activelor monetare, care sunt
recunoscute direct in contul de profit si pierdere. In cazul in care investitia este vanduta sau se constata ca este
depreciata, cstigul sau pierderea cumulate anterior recunoscute in rezerva de reevaluare a investitilor sunt
incluse contul de profit gi pierdere aferent perioadei.

Dividendele din instrumente de capital DPV sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand este stabilit
dreptul Grupului de a le Tncasa.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decét cele la valoare justa in contul de profit si pierderi, sunt evaluate pentru deprecierea
la fiecare data a bilantului contabil.

Activele financiare sunt depreciate atunci cand exista dovezi obiective ca unul sau mai multe evenimente petrecute
dupé recunoagterea initiald au avut un impact asupra fluxului viitor de numerar aferent investitiei.

Pentru actiunile disponibile pentru vanzare, un declin semnificativ sau prelungit al valorii juste al valorii mobiliare
sub costul acesteia este considerat o dovada obiectiva a deprecierii.

Anumite categorii de active financiare, cum ar fi clientji, active evaluate a fi nedepreciate individual, sunt uiterior
evaluate pentru depreciere in mod colectiv. Dovezi obiective pentru deprecierea unui portofoliu de creante pot
include experienta trecutd a Grupului cu privire la platile colective, o crestere a platilor intarziate dincolo de
perioada de creditare, precum si modificari vizibile ale conditiilor economice nationale si locale care se coreleaza
cu incidentele de platé privind creantele.

Valoarea contabild a activului financiar este redusa cu pierderea prin depreciere, direct pentru toate activele
financiare, cu exceptia creantelor comerciale, caz in care valoarea contabild este redusa prin utilizarea unui cont
de provizion. In cazul in care o creanta este considerata a fi nerecuperabild, aceasta este eliminata si scazuta din
provizion. Recuperérile ulterioare ale sumelor eliminate anterior sunt creditate in contul de provizion. Modificarile in
valoarea contabild a contului de provizion sunt recunoscute in contul de profit si pierderi.

Derecunoasterea activelor si a datoriilor

Grupul derecunoagte active financiare numai atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar
aferent activelor expird; sau transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si beneficiile aferente
activului catre o alta entitate.

Grupul derecunoagte datoriile financiare daca si numai daca obligatile Grupului au fost platite, anulate sau au
expirat.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
Utilizarea estimérilor

Intocmirea situatiilor financiare necesita efectuarea unor estiméri $i prezumtii de catre conducere, care afecteazd
sumele raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor i datoriilor potentiale la data bilantului, precum
si sumele raportate ale veniturilor gi cheltuielilor In timpul perioadei de raportare. Rezultatele reale pot diferi fata de
aceste estimari. Estimarile si prezumtiile pe care se bazeazi acestea sunt revizuite permanent. Revizuirile
estimarilor contabile sunt recunoscute in pericada in care estimarea este revizuitd, daca aceastd revizuire
afecteaza doar perioada respectiva sau in perioada revizuirii i in pericadele viitoare, daca revizuirea afecteaza
atat perioada curenta cat i perioadele viitoare.

Situatii comparative
Pentru fiecare element de bilant consolidatat, de cont de profit si pierdere consolidat, si unde e cazul, pentru

situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie, pentru
comparabilitate este prezentata valoarea aferenta elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.

3. VENITURI

Mai jos este prezentatd o analiza a veniturilor Grupuiui pentru anul financiar:

Anul incheiat Anul incheiat

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON

Vanzari din produse finite 215.451 200.807

Venituri din vanzarea marfurilor 22.708 33.408

Venituri din servicii prestate 5.263 5.164

Venituri din alte activitati 9.377 8.574

Venituri din capitalizarea costurilor cu imobilizarile corporale 866 3.558

Total 252.799 247.953
Detalii privind veniturile din védnzarea marfurilor

Anul incheiat Anul incheiat

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON

Vanzari pe piata interna (Romania) 91.369 104.801

Vanzari pe piata externa (Europa) 161.430 143.152
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3. VENITURI (continuare)

La data de 31.12.2009 activele pe termen lung in valoare totala de 266.762 milioane RON erau distribuite astfel pe
zone geografice: 256.411 milioane RON in Romania si 10.351 milicane RON in afara tarii, respectiv: Serbia,
Macedonia, Ucraina.

Venituri din Segmentare Profituri din Segmentare
31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON mii RON mii RON
Venituri din segmentare si
Profituri
Mase Plastice 72.629 95.341 22.921 20.135
Fabricare fibre sintetice 160.706 137.608 21.140 23.659
Demontare materiale 3.941 1.587 830 1.695
Recilcare deseuri nemetalice 6.146 4.843 2.691 4.642
Altele 9.377 8.534 7.113 2.850
Total din operatiuni 252.799 247.953 54.695 52.981
Ponderea de profit a asociatilor 355 1.036
Venit din investitii 825 655
Cheltuieli administrative si cu
salariile (44.587) (50.202)
Cheltuieli financiare (8.336) (6.547)
Profit inainte de impozitare 2.952 (2.077)

In categoria Mase plastice sunt cuprinse veniturile obtinute de grup din vanzarea produselor din
polietilena(folii, saci, huse), polipropilena, (saci, big-bags), produse din polistiren(ambalaje , placi ),tevi
tuburi din pvc, etc.

In categoria Fabricare fibre sintetice sunt prezentate veniturile obtinute din vanzarea fibrelor sintetice si
artificiale.

In activitatea de Demontare materiale sunt incluse veniturile obtinute de Grup din dezmembrarea
aparatelor electrocasnice, calculatoarelor scoase din uz si recuperarea de deseuri reciclabile .

In segmentul de Recilcare deseuri nemetalice sunt incluse activitatile de reciclare deseurilor si
ramasitelor nemetalice colectate si redate circuitului industrial.

In categoria Altele sunt cuprinse veniturile din alte activitati, cum ar fi chirii si servicii prestate.
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3. VENITURI (continuare)

Segment Active Segment Datorii

31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08
Segment Active si Datorii mii RON mii RON mii RON mii RON
Mase Plastice 209.664 199.749 91.162 91.531
Fabricare fibre sintetice 148.279 127.829 85.213 66.667
Demontare active pentru recuperate
materiale 35.509 31.286 20.117 16.673
Recilcare deseuri nemetalice 4.567 5.452 8.972 3.321
Aitele 7.158 5.607 1.488 8.189
Investitii din asociati 3.212 2.857 - -
Datoria cu impozitul amanat - - 5.082 4.849
Total Active/Datorii 408.389 372.780 212.034 191.230
Segment amortizare si intrari de
active Segment intrari de active
pe termen lung Segment amortizare pe termen lung

31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON mii RON mii RON
Mase Plastice (3.252) (3.946) 3.120 15.652
Fabricare fibre sintetice (7.676) (3.020) 9.734 94.297
Demontare active pentru recuperate
materiale (1.320) (20) 5.995 25912
Recilcare deseuri nemetalice (311) (842) 673 5.439
Altele (521) (218) - 2.502
Total (13.080) (8.046) 19.522 143.802

Grupul nu are clienti importanti a caror cifra de afaceri sa depaseasca 10% din valoarea vanzarilor Grupuiui.

4. VENITURI DIN INVESTITHI

Anul incheiat Anul incheiat

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON

Venituri din dobanzi aferente depozitelor la banci 825 655
Total 825 655
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru pericada Incheiata la 31 decembrie 2009

5. VARIATIA STOCURILOR

Variatia stocurilor de produse finite si produse in curs de
executie

Total

6. MATERII PRIME SI CONSUMABILE UTILIZATE

Cheituieli cu materiile prime
Cheltuieli cu consumabilele
Ambalaje consumate
Costul bunurilor vandute

Total

7. ALTE CASTIGURI SI PIERDERI

Venituri din vanzarea de mijloace fixe

Cheiltuieli cu ieririle de mijioace fixe

Venit/ cheltuiala din iesirea mijloacelor fix

Alte venturi

Venit din diferente de curs de schimb
Cheltuiala din diferente de curs de schimb
Venit/ Cheltuiala neta din stingerea investitiilor
Discounturi primite

Discounturi acordate

Despagubiri, amenzi si penalitati

Pierdere din valoarea reala a investitiilor

Total
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Anul incheiat

Anul incheiat

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
1.594 5.110
1.594 5.110

Anul incheiat

Anul incheiat

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
116.935 118.401
13.975 14.169
834 1.216
24.691 31.374
156.435 165.160

Anul incheiat

Anul incheiat

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
434 2.838
(1.572) (2.419)
(1.138) 418

1.032 1.267
2.670 5.341
(10.976) (17.591)
641 (26)

(19) (1)

- (25)

5.321 28

- (2.826)

(2.468) (13.414)




ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiatéa la 31 decembrie 2009

8. CHELTUIELI CU AMORTIZAREA

PROVIZIOANE PENTRU ACTIVE
Provizioane si treceri pe cheltuiala
Fond comercial negativ trecut pe cheltuiala
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Total
Depreciere
din care:
Deprecierea mijloacelor fixe
Amortizarea imobilizarilor

Total provizion si depreciere

9. CHELTUIELI CU SALARIILE S| TAXELE SOCIALE

Salarii
Contributii sociale
Tichete de masa

Total

10. COSTURI FINANCIARE

Dobanda totala

Din care:

Dobanzi din overdraft si imprumuturi
Dobanzi din Leasing financiar

Mai putin sumele care se refera la deprecierea activelor

Comisioane bancare si cheltuieli similare
Total

11. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu electricitatea

Cheiltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu servicii executate de terti
Cheltuieli cu reparatiile

Cheltuieli cu taxele postale si telecomunicatii
Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu alte impozite si taxe

Cheltuieli cu deplasarile

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu despagubiri, amenzi si penalitati
Cheltuieli cu donatiile si subventiile acordate

Total
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Anul incheiat

Anul incheiat

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON

260 1.223

- (1.848)

55 59

315 (566)
12.765 8.612
12517 8.450
248 162
13.080 8.046

Anul Incheiat

Anul incheiat

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
21.867 20.401
6.318 6.099
1.431 2.568
29.616 29.068

Perioada Tncheiata
31/12/09

mii RON
9.593

9.007
586
(2.617)
1.360

8.336

Perioada incheiata

Perioada incheiata
31/12/08

mii RON
8.086

7.685
401
(2.945)
1.406

6.547

Perioada incheiata

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
18.015 16.008
534 473
5.347 3.872
798 930

509 451
13.300 8.012
1.362 1.105
570 509

617 288

610 472

15 118

817 2.164
42.494 34.402




ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

12. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Perioada incheiata Perioada incheiata

Cheltuiala cu impozitul cuprinde: 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON

Cheltuiala cu impozitul curent 273 -
Venitul cu impozitul amanat 234 415
Total cheltuiala (venit) cu impozitul pe profit 507 415

Rata de impozitare aplicata pentru reconcilierea de mai sus aferentd anilor 2009 si 2008 este de 16% si este
datorata de toate persoanele juridice roméane

Cheltuiala totala a anului poate fi reconciliaté cu profitul contabil dupa cum urmeaza:

Perioada incheiata Perioada incheiata
31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Profit inainte de impozitare 2.953 (2.077)
Impozit calculat conform ratei de 16% 472 -
Efectul veniturilor netaxabile si a deducerilor
din sponsorizare (1.008) (907)
Efectul cheltuielilor nedeductibile 1.043 1.323
Cheltuiala cu impozitul pe profit recunoscuta in contul de
profit si pierdere 507 415
Componentele datoriilor cu impozitul améanat
31/12/2009 31/12/2008
Imobilizari corporale (5.083) (4.849)
Stocuri - -
Creante comerciale si alte creante - -
Datorii comerciale si ale datorii - -
Numerar si conturi bancare - -
Imprumuturi - -
Obligatii privind beneficiile de
Pensionare - -
Altele - -
Datorii cu impozitul pe profit améanat
recunoscut (5.083) (4.849)
Din care impozit amanat aferent
rezervelordin reevaluare eferent
rezultatului global (4.238) (4.238)

29



ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

12, IMPOZIT PE PROFIT (continuare)

Perioada incheiata Perioada incheiata
31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Sold initial la 1 lanuarie 4.849 11
(Cheltuiala)/Venit in perioada
-miscare generata de rezervele din
reevaluare - 4.237
- recunoscut in contul de profit si 234 R
pierdere - 415
- din achizitia de filiale - 185
Sold final la 31 Decembrie 5.083 4.849

In anul 2009 nu au fost diferente temporare semnificative.

La 31 decembrie 2009 Grupul avea pierderi fiscale in valoare de 5,899 milioane RON apartinand societatii
Romcarbon SA care genereaza active cu impozitul amanat in valoare de 944 mii RON. La 31 decembrie 2009 Grupul
nu a inregistrat impozitul amanat activ provenit din pierderile fiscale, acestea sunt recunoscute numai in masura in
care este probabil sa existe suficiente profituri impozitabile asupra carora si se utilizeze beneficiile aferente
diferentelor temporare si se estimeaza ca vor fi reversate in viitorul apropiat.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiat3 la 31 decembrie 2009

13. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

La 31 decembrie 2008 grupul a reevaluat activele imobilizate din categoria terenurilor si cladirilor utilzand servicile
unui evaluator independent. Diferentele de valoare reflectate in situatiile financiare consolidate incheiate la 31
decembrie 2008 au fost in suma de 7,031 milioane RON aferenti reevaluarii activelor Romcarbon SA si in sume de
19,451 milioane RON aferenti activelor Greenfiber International SA. Nu au fost efectuate reevaluari ale activelor
imobilizate in cursul anului 2009.

Valoarea neta contabila a imobilizarilor detinute in leasing financiar este de 15,607 milioane RON la 31 decembrie
2009, respectiv 6,229 milioane RON la 31 decembrie 2008.

La Romcarbon SA facem mentiunea ca o suprafata de 2 ha teren proprietatea societatii este revendicata in istanta
de catre o persoana fizica. Intrucat reclamanta nu are documente din care sa reiasa cu exactitate justetea
drepturilor solicitate, conducerea societatii apreciaza ca hotararea definitiva ce urmeaza sa se pronunte de catre
instanta de judecata va fi favorabila societatii si va respinge cererea reclamantei.

In cursul anului 2009 a avut loc punerea in functiune a imobilizarilor corpoarle aferente companiei Greenwee
International. Valoarea totala a transferurilor in mijloace fixe, reprezentand echipamente si imbunatatiri aduse
cladirilor a fost de 32.698 mii RON din total de 65.603 mii RON prezentat in nota de mai sus. Obiectul de activitate
al companiei il constituie demontarea masinilor si echipamentelor scoase din uz.

Capitalizari de 24.466 mii RON ce au fost facute si in cadrul companiei Greenfiber International, reprezentand in
principal punerea in functiune a instalatiei de banda pet.

Imobilizadri corporale gajate gi restrictionate
Romcarbon SA

Imobilizéri corporale cu o valoare contabild netd la 31 decembrie 2009 de 125.389.074 lei (31.12.2008:
128.013.444 lei) constituie garantie pentru credite si linii de credit contractate de la urmatoarele banci: Banca
Roméneasca,NBG Londra, Raiffeisen Bank, Banca Comerciala Romana, BRD. Anumite banci comerciale au emis
scrisori de garantie pentru unele imprumuturi contractate pentru finantarea activitatii. Pentru emiterea acestor
scrisori de garantie, Societatea a gajat mijloace fixe cu o valoare contabild net4 la 31 decembrie 2009 de 1.439.516
lei (31 decembrie 2008: 1.744.066 lei).

Greenwee International SA

Imobiliz&ri corporale cu o valoare contabild netd la 31 decembrie 2009 de 28.241.516 lei (31 decembrie 2008:
30.197.651 lei ) constand din utilaje si cladiri la care se adauga 676.056 lei terenuri pentru garantarea creditelor
contractate de societate cu Unicredit Tiriac Bank.

Greenfiber International SA
| Imobilizéri corporale cu o valoare contabild neta la 31 decembrie 2009 de 49.245.226 lei (31 decembrie 2008:

34.545.065 lei) constand din utilaje si cladiri la care se adauga 1.485.730 lei terenuri, constituie garantie pentru
credite si linii de credit contractate de la urméatoarele banci: Banca Romaneasca, Raiffeisen Bank.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru

perioada incheiati la 31 decembrie 2009

14. FOND COMERCIAL

Cost
Sold la inceputul perioadei

Fondul de comert pozitiv rezultat din combinari de intreprinderi in cursul

anului

Fondul de comert negativ rezultat din combinari de intreprinderi in cursul

anului

Transferul fondului de comert negativ in contu! de profit si pierdere

lesiri din vanzarea de filiale

Soldul la sfarsitul anului

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
439 g

o 439

- (1.848)

- 1.848

(129) g
310 439

In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiare, fondul comercial este revizuit la sfarsitul
fiecarei perioade de raportare pentru eventuale pierderi de valoare.

15. ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE

Cost

Sold la 1 ianuarie 2008
Intrari

legiri

Transferuri

Sold la 31 decembrie 2008

Sold la 1 ianuarie 2009

Intréri

Achizitii prin combinari de intreprinderi
legiri

Sold la 31 decembrie 2009

Amortizarea cumulats
Sold la 1 ianuarie 2008

Cheltuiala cu amortizarea

Eliminari din vanzare de active
Amortizarea prin combinare de intreprinderi
Sold la 31 decembrie 2008

Sold la 1 ianuarie 2009

Cheltuiala cu amortizarea
Eliminari din vanzare de active
Amortizarea prin combinare de intreprinderi

Sold la 31 decembrie 2009
Valoare contabild neta
La 31 decembrie 2008
La 31 decembrie 2009

Alte imobilizari

Licente necorporale Total

mii RON mii RON mii RON

10 399 409

3 36 39

(100) - (100)

4 - 4

109 435 544

109 435 544

198 24 222

(1) - (1)

679 679

379 1.065 1.444

6 213 219

5 129 134

4 - 4

28 - 28

35 342 377
35 342 377
97 151 248
(1) - (1
131 493 624
74 93 167
248 572 820
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ROMCARBON S.A.

Note explicative la situatiile financiare consolidate
pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2009

16. ALTE IMOBILIZARI FINANCIARE

Detaliile privind asociatii Grupului sunt urmatoarele:

Interese de
proprietate Cost istoric

Locul infiintarii 31 31 31 31
Activitatea de si al decembrie decembrie decembrie decembrie
Numele investitiei baza operatiunilor 2009 2008 2009 2008
% % mii RON mii RON

Asociatia Ecologica
GREENLIFE ONG Romania 33% - - -

Asigurare
servicii Registru
REGISTRUL MIORITA SA Comercial Romania 2% 2% 5 5
Total 5 5
17. STOCURI

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Produse finite 8.412 8.828
Materii prime 12.362 11.968
Marfuri 1.262 774
Consumabile 10.807 8.193
Obiecte de inventar 403 308
Produse semifabricate 707 282
Produse reziduale 318 450
Produse in curs de executie 911 638
Ambalaje 191 277
Ajustéri de valoare pentru stocuri (1.460) (1.197)
Total 33.913 30.521

Costul stocurilor recunoscute in contul de profit si pierdere in cursul anului 2009 a fost de 157.654 mii RON ( 2008:
169.462 mii RON).

Costul stocurilor recunoscute in contul de profit si pierdere include provizioane aditionale in suma de 263 mii RON,
suma aferenta anului 2008 fiind de 784 mii RON. In cursul perioadelor mentionate nu au fost reversari ale
provizioanelor constituite.

Stocurile in suma de 33.913 mii RON au o viteza medie de rotatie de 74 de zile, comparativ cu 49 de zile in cursul
anului 2008.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

18. CREANTE COMERCIALE $! ALTE CREANTE

Creante comerciale
Avansuri platite furnizorilor pentru stocuri

Avansuri platite pentru imobilizari corporale
Avansuri platite furnizorilor pentru servicii

Garantii comerciale platite
Ajustari de valoare pentru creante incerte
Alte creante

Total

Modificdrile provizionului pentru datorii incerte

Sold la inceputul anului
Creante transferate la cheltuieli in timpul anului
Sume recuperate n timpu! anului

(Descrestere)/crestere provizion recunoscuta in contul de profit

si pierdere

Sold la sfarsgitul anului

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
44.780 32.036
4.181 901
1.245 727

12 51

1.207 899
(944) (892)
2.250 119
52,731 33.841
31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
892 537

52 355

52 355

944 892

In determinarea recuperabilitdtii unei creante, Grupul ia in considerare orice modificare in calitatea de creditare a
creantei incepand cu data acordérii creditului, pAna la data de raportare. Concentratia riscului de credit este limitat3
avand in vedere c& baza de clienti este mare, iar clientii nu au legaturd unii cu altii. Prin urmare, managementul
Grupului este de parere ca nu este necesar nici un provizion suplimentar pentru credite peste provizionul pentru

datorii incerte.

Analiza creantelor mai vechi de 60

Analiza ajustarilor de valoare pe

zile vechimi
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
mii RON mii RON mii RON mii RON
60-90 days 3.363 5.141 - -
90-120 days 1.902 2.064 - -
Over 120 days 1.185 3.248 944 892
Total 6.451 10.453 944 892
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiat# la 31 decembrie 2009

19. ALTE ACTIVE CURENTE

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Debitori diversi 426 1.441
Sume platite in avans 168 251
Dobénzi - 162
Taxe de recuperat 3.558 1.705
Total 4.152 3.599
20. CAPITALUL EMIS
Capital social
31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
264.122.096 actiuni ordinare achitate integral (2008: 186.457.267) 228.052 220.286
Total 228.052 220.286
31/12/09 31/12/08
Numair de % Numdr de
actiuni proprietate actiuni % proprietate
Living Plastic Industry S.A. 86.774.508 32,85% 60.634.671 34,52%
Unitai International Corporation 55.058.589 20,85% 38.472.813 20,63%
Eastern Eagle Fund Ltd. 53.592.431 20,29% 37.069.101 19,88%
CitiBank Romania SA - - 18.640.531 9,99%
Mei Roemenie en Bulgarije 14.803.004 5,60% 10.974.717 5,88%
HypoSwiss Lux Fund — Danube Tiger 26.460.082 10,02% - -
Alte persoane juridice 18.325.408 6,94% 12.823.282 6,88%
Alte persoane fizice 9.108.074 3,45% 7.842.152 4,21%
Total 264.122.096 100% 186.457.267 100%

Prin aplicarea standardului IAS 29 , Economii Hiperinfaltioniste” ca

suma de 202.093 mii RON.

pitalul social al companiei mama, a fost ajustat cu

In perioada aprilie-mai 2009 a avut loc operatiunea de majorare a capitalului social al S.C. ROMCARBON S.A. prin
emiterea unui numar de 78.181.818 actiuni noi nominative avand o valoare nominala de 0.1 RON, din care
77.664.829 actiuni au fost subscrise generand cresterea de 7.766 mii RON si 516.989 actiuni au fost anulate. Pretul
de emisiune a noilor actiuni a cuprins si o prima de emisiune de 0.01 lei pe actiune, inregistrandu-se o valoare totala

de 776 mii RON.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiati la 31 decembrie 2009

21, REZERVE

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Rezerve legale 1.274 1.170
Prime de capital 2.182 1.406
Total 3.456 2,576

Rezerva legala este utilizatd pentru a transfera profiturile de la rezultatul reportat. Conform legislatiei romanesti,
este necesar un transfer din profitul net al Grupului. Transferul poate fi de pana la 5% din profitul inainte de
impozitare, pana cand rezerva atinge 20% din capitalul social. Valoarea IFRS a rezervelor cuprinde rezerve legale
statutare de 1.020 mii RON si ajustarea la inflatie de 150 mii RON.

Rezerva nu poate fi distribuitad actionarilor, dar poate fi utilizatd pentru a absorbi pierderi operationale.

Conform notei privind prezentarea miscarilor in conturile de capitaluri, in cadrul rezervelor sunt incluse si sumele de
109.387 mii RON, reprezentand rezerva din reevaluare la sfarsitului anului 2009. Rezerva a fost de 110.351 mii
RON la sfarsitul anului 2008.

In cadrul altor rezerve, au fost recunoscute pierderi dupa cum urmeaza: 376 mii RON , respectiv 402 mii RON,
reprezentand rezerva aferenta translatarii operatiilor externe la sfarsitul anului 2008, respectiv 2009.

22. REZULTAT REPORTAT

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON
Sold la inceputul anului (192.816) (189.249)
Profit net atribuibil membrilor societatii mama 2.218 (5.130)
Cresteri ale capitalului social din alte rezerve
Transferuri din rezerve din reevaluare 964 1.562
Rezerva de valoare justa la preluarea controlului asupra subsidiarei - -
Sold la sfargitul anului (189.635) (192.816)
23. INTERESE MINORITARE

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON
Sold la inceputul anului 42.698 292
Distribuirea profitului aferent anului 616 2.638
Distribuirea altor elemente ale rezultatului global (387) 160
Distribuirea aferente altor elemente de capital 2.749 1.515
Cresteri din interese achizitionate 1.773 27.023
Surplus din reevaluare - 11.070
lesiri din vanzarea de filiale (302) -
Sold la sfarsitul anului 47.147 42.698

38



ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

24. IMPRUMUTURI

Pe termen scurt Pe termen Iunj
31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08
Imprumuturi garantate — la cost
amortizat mii RON mii RON mii RON mii RON
Imprumuturi bancare 104.591 95.420 51.315 54.428
Datorii de leasing (vezi nota 28) 4.514 2.404 8.164 4.671
Total 109.105 97.824 59.479 59.099
imprumuturi bancare termen scurt Entitate 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Credit investitii Euro - Raiffeisen Bank Greenfiber 3.497 3.036
Romcarbon
Credit investitii Euro - Raiffeisen Bank 2.517 2.382
Credit investitii Euro -Banca Romaneasca  Romcarbon - -
Credit investitii Euro - Banca Roamaneasca Greenfiber 1.574 1.483
Credit investitii Euro-UniCredit Tiriac Greenwee
Bank 3.094 1.701
Linie Credit EURO - Unicredit Tiriac Greenwee
Bank 1.268 -
Greentech Doo
Credit EFG Leasing Serbia - 27
Greentech Doo
Credit Hypo Alpe Adria Bank Serbia - 141
Greentech Doo
Fund for Development Serbia 42 -
Linie credit Euro - BRD Romcarbon 10.775 10.133
Linie credit Euro -Banca Romaneasca Romcarbon 489 461
Linie credit Euro -Banca Romaneasca Greenfiber 20.084 18.930
Linie credit Euro -Banca Romaneasca Greenfiber 1.098 1.111
Linie credit Euro -RAIFFEISEN Bank Greenfiber 17.446 15.844
Linie de credit in Euro-NBG London Romcarbon 39.679 37.398
Linie de credit in Euro ~ NBG London Romcarbon 2.490 2.347
Linie de credit in Euro- BCR Romcarbon 270 76
Linie de credit in lei - BCR Romcarbon - -
Linie de creditin lei - BCR Renasa 267 279
Linie de creditin lei - BCR Kamiotrans 71
Total 104.591 95.420
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24, IMPRUMUTURI (continuare)

) Entitate
Imprumuturi bancare termen lung 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON

Credit investitii Euro - Banca Greenfiber
Roamaneasca 6.950 8.034
Credit investitii Euro — Raiffaisen Bank Greenfiber 13.190 14.435
Credit investitii Euro — Unicredit Tiriac Greenwee
Bank 13.409 12.579
Lirie credit Euro - Banca Romaneasca Romcarbon - -
Linie credit Euro — NBG London Romcarbon 17 292 18.579
Fund for development Greentech Doo Serbia 173
Ohridska Bank Greentech Doo

Macedonia 371 -
Hypo Alpe Adria Bank Greentech Doo Serbia - 687
EFG Leasing Greentech Doo Serbia - 114
Total 51.315 54.428

La 31 Decembrie 2009, Grupul avea mai multe linii de credit la diferite banci, cele mai importante fiind prezentate

mai jos.

Imprumuturi Romcarbon SA

Linia de credit in valuta de NBG Londra are un plafon maxim de 9.500.000 EUR din care Societatea avea angajat
intreaga suma la 31 decembrie 2009, astfel: echivalentul a 9.384.342 EUR la NBG Londra si 115.658 EUR la Banca
Romaneasca. Rata dobanzii este EURIBOR 1M+3,20%. Linia de credit este garantata cu : ipoteca de rang | asupra
unui teren situat in Buz&u, ipoteca de rang | asupra imobilului, hala granule PVC, ipoteca de rang | asupra imobilelor
situate in incinta Baza Sportiva, ipoteca de rang | asupra imobilelor situate in localitatea Tintesti, garantie reala
mobiliara fara deposedare asupra unor utilaje situate in Sectia Polipropilena Buzau-incinta, garantie reala asupra
soldului creditor al conturilor in lei sau valuta deschise de Societate la Banca Romaneasca Buziu si bilet la ordin
emis in alb.

Creditul pentru investitii acordat de Banca Romaneasca in anul 2007 in valoare de 5.300.000 EUR, pentru o perioada
de 10 ani a fost utilizat integral de catre Societate la 31 decembrie 2007. In luna Decembrie 2008 acest credit a fost
cesionat de catre Banca Romaneasca in favoarea NBG Londra .

La 31.12.2009 valoarea creditului era de 4.662.037 Euro, societatea a achitat 13 rate scadente incepand cu luna
Decembrie 2008. Rata dobanzii este EURIBOR 1M+2,3%. Creditul este garantat cu: ipoteca de rang | si interdictie
de instrainare, grevare, dezmembrare asupra imobilelor situate in municipiul lasi, Calea Chisinaului si garantie reala
mobiliara asupra soldului conturilor in lei sau valuta deschise de Societate la Banca Romaneasca. Scadenta
creditului este 30.11.2017

Linia de credit in valuta de la BRD are un plafon maxim de 2.550.000 EUR din care Societatea avea angajat la 31
decembrie 2009 echivalentul a 2.548.318 EUR. Rata dobanzii este EURIBOR 3M+5%. Linia de credit este garantata
cu :garantie reala mobiliara asupra soldului creditor al conturilor deschise de Societate la BRD GSG Buzau, ipoteca
asupra imobilului compus din teren in suprafata de 287 mp si spatiu comercial situat in Buzau, si ipoteca asupra
imobilului compus din teren in suprafata de 52.921 mp si constructii. Scadenta: 23.02.2010.

Linia de credit in valuta de la Raiffeisen Bank are un plafon maxim de 600.000 EUR din care la 31 decembrie 2009
Societatea avea angajat 595.201 EUR. Rata dobanzii este EURIBOR 1W+3,50%. Linia de credit este garantata cu :
garantie reala mobiliara asupra soldului creditor al conturilor deschise de Societate la Raiffeisen Bank Buzau, ipoteci
asupra unor cladiri si cesiune de creante rezultate din unele contracte cu clientii Societatii. Scadenta: 29.10.2010.
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24. IMPRUMUTURI (continuare)

S.C Romcarbon SA a garantat pentru urmatoarele credite contractactate de firmele la care este actionar majoritar,
credite descrise mai jos:

Credite in lei si valuta:

Firma pentru care a Institutia Scadenta Valoare
| garantat creditoare Moneda | imprumutului imprumut | Garantia
Ipoteca imobil nr
Renasa SRL BCR RON 29.04.2010 280.000 ] cadastral 13394
Garant per aval, Bilet
Greenwee International Unicredit la ordin, pana cand
SA Tiriac Bank Euro 30.04.2015 4.330.000 | ROE>15%
Garant per aval, Bilet
Greenwee International Unicredit la ordin, pana cand
SA Tiriac Bank Euro 30.09.2010 300.000 | ROE>15%
Cogarant ipotecar
pentru partea
Banca descoperita de
Greenfiber International Romaneasca garantii de 2.320.000
SA euro
Euro 31.07.2010 4.750.000

Imprumuturi Greenfiber International S.A.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romaneasca in anul 2007, avand limita de 4,750 milioane EURO, utilizat
integral la data prezentelor situatii financiare. Imprumutul poarta o dobanda lunara Euribor 1M+4,50% si este
garantat cu cladiri avand numerele cadastrale 2422/1/2,490/2/21404,2418/6228 si utiliaje. Scadenta:13.07.2010.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romaneasca in anul 2006, avand limita de 2.588.430 RON, din care
compania a utilizat la 31 decembrie 2009 suma de 1.097.835 RON. Imprumutul poarta o dobanda lunara BUBOR
1M+3,00% si este garantat prin gaj asupra conturilor curente ale companie si prin cecuri  in alb.
Scadenta:24.07.2010.

Contract de imprumut incheiat cu Banca Romaneasca in anul 2005, avand o valoare initiala de 2.950.000 EURGQ, din
care in sold la data raportarii era suma de 2.015.908 EURO. Imprumutul poarta o dobanda lunara EURIBOR
1M+2,30%. Garantiile constituite pentru valoarea acestui imprumut sunt: Echipamente Buzau, CLADIRE in Buzau nr.
cadastral. 344/1/15/2,490/2 si 2418, contract de ipoteca cladire 490/2 si 2418, CEC in alb, ipoteca de rang 1 asupra
depozitului PVC, 1,653 mp si 5,467 mp teren. Scadenta:21.05.2015.

Contract de imprumut incheiat cu Raiffaisen Bank in anul 2006, avand limita de 4.200.000 EURO, convertit la
12.12.2008 in RON. La 31 decembrie 2009 compania avea utilizata suma de 17.447.921 RON. Imprumutul poarta o
dobanda lunara ROBOR 1M+3,00% .

Garantiile constituite pentru valoarea acestui imprumut sunt: ipoteca grad 2 teren in lagi nr.55202, ipoteca rang 1
echipamente, ipoteca rang1 asupra stocurilor de materii prime si produse finite, ipoteca rang 1 asupra
disponibilitatilor din conturile curente. Scadenta:12.12.2010.

Contract de imprumut incheiat cu Raiffaisen Bank in anul 2006, avand o valoare initiala de 3.259.765 EURO, din
care in sold la 31 decembrie 2009 era suma de 1.922.921 milicane EURO. Imprumutul poarta o dobanda lunara
EURIBOR 1M+4,50% .Imprumutul este garantat prin: cesiune de creante, ipoteca conturi curente, ipoteca asupra
cladiri si terenuri din lasi. Scadenta: 22.05.2014.
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24. IMPRUMUTURI (continuare)

Contract de imprumut incheiat cu Raiffaisen Bank in anul 2008, avand limita de 2.350.000 EURO, din care in sold la
31 decembrie 2009 era suma de 2.023.611 EURO. Imprumutul poarta o dobanda lunara EURIBOR 1M+4,50%
Imprumutul este garantat prin : cesiune de creante, ipoteca conturi curente,ipoteca asupra utiliajelor si asupra cladiri
si terenuri din lagi. Scadenta:20.02.2015

Imprumuturi Greewee International S.A.

Societatea a incheiat in cursul anului 2008 un contract de investitii cu Unicredit Tiriac Bank, avand o valoare initiala
de 4.000.0000 EURO, ulterior fiind majorata cu suma de 330.000 EURO. Rata dobanzii este EURIBOR 1M + 2,60%
pe an pentru suma de 3.414.390 euro, iar pentru diferenta de 915.610 euro rata dobanzii fiind de EURIBOR 1M +
8,30% pe an.

Imprumutul este garantat prin ipoteca de rang 1 asupra terenului si cladirilor situate in localitatea Frasinu, judetul
Buzau, garantie reala asupra stocurilor, asupra disponibilitatilor banesti, garantie reala asupra echipamentelor si
mijloacelor de transport ce vor fi finantate prin prezentul contract, cesiune asupra drepturilor rezultate din contractele
de asigurare, bilete in alb avalizate de Romcarbon S.A.

La data de 31 decembrie 2009 societatea avea in sold suma de 3.903.099 Euro, reprezentand credit investii cu
scadenta finala 30.04.2015. Societatea a achitat 7 rate scadente incepand cu luna lunie 2009.

De asemenea societatea are contractata o linie de credit in suma de 300.000 Euro, utilizata in intregime la data
prezentelor situatii financiare. Garantille sunt comune cu creditul de investiti. Rata dobanzii e
EURLIBOR({O/N)+6.00% pe an. Scadenta e 30.09.2010.

Imprumuturi Renasa S.A.

La sfarsitul anului 2009 societatea Renasa SRL avea contract de imprumut incheiat cu Banca Comerciala Romana
pentru finantarea nevoilor curente,cu un plafon maxim de 280.000 RON. Imprumutul este garantat de Romcarbon
SA, actionarul majoritar al companiei si are data scandenta 29.04.2010.

Imprumuturi Greentech Doo Serbia

Imprumutul Greentech Doo Serbia incheiat cu Fund for Development e pentru investitii si a avut o valoare initiala de
57.929,83 EURO din care in sold la 31 decembrie 2009 in echivalent in lei era 215.843 lei. Scadenta: 30.09.2014.

Imprumuturi Greentech Doo Macedonia

Imprumutul Greentech Doo Macedonia incheiat cu Ohridska Bank e pentru investitii si a avut o valoare initiala de
90.000 EURQ din care in sold la 31 decembrie 2009, in echivalent in lei, era 371.652 lei. Scadenta: 01.05.2011
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25. ALTE DATORI PRIVIND PROVIZIOANELE PE TERMEN LUNG

Pe termen scurt Pe termen lung
31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON mii RON mii RON
Beneficii pentru angajati - - -
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5 5 105 121
Total - - 105 121

Grupul plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, pensie sociald si ajutor de somaj conform
nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor
contributji este inregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Grupul nu are alte obligatii, conform legislatiei romanesti in vigoare, cu privire la viitoarele pensii, asigurari de
sanéatate sau alte costuri ale fortei de munca.

In cadrul provizioanelor pe termen lung societatea a constituit provizioane pentru litigii precum si provizioane privind
garantii platibile clientilor.

26. ALTE DATORII CURENTE

Curent

31/12/09 31/12/08

mii RON mii RON
Datorii cu angajati 815 843
Datorii privind contributiile sociale 728 521
TVA de plata 129 914
Impozit pe salarii de plata 207 178
Subventii guvernamentale améanate 1.072 1.278
Alte impozite de plata 12 20
Dobéanda de plata 299 -
Total 3.262 3.754
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27. DATORI COMERCIALE $! ALTE DATORI

Datorii comerciale

Datorii privind facturile de primit
Avansuri pentru clienti

Creditori diversi

Total

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
27.754 16.926
702 536
2.537 6.102
4.007 2.019
35.000 25.583

28. OBLIGATII DE LEASING FINANCIAR

Contracte de leasing

Leasingurile financiare se refera la vehicule cu termene de leasing de 5-6 ani. Grupul are optiunea de a cumpara
echipamentele pentru o0 suma nominala la sfarsitul perioadelor contractuale. Obligatille Grupului aferente leasingului

financiar sunt garantate cu dreptul de proprietate al locatarului asupra activelor.

Datorii de leasing financiar

Platile minime de leasing

Valoarea curentd a platilor
minime de leasing

31/12/09 31/12/08 31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON mii RON mii RON
Valoarea curenta a platilor de leasing
Sume scadente intr-un an 4,952 2.786 4514 2.404
Mai mult de un an dar mai putin de 5
ani 8.522 5.164 8.164 4671
Mai mult de cinci ani - - - -
Total datorii de leasing 13.474 7.950 12.678 7.075
Minus cheltuieli financiare viitoare (796) (875) - -
Valoarea curenta a datoriilor de leasing
financiar 12.678 7.075 - -
Incluse in situatiile financiare ca:
Imprumuturi pe termen scurt 4514 2.404 - -
imprumuturi pe termen lung 8.164 4.671 - -

Valoarea justa datoriilor de leasing financiar este aproximativ egala cu valoarea lor contabila.
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29. INSTRUMENTE FINANCIARE
(a) Gestionarea riscurilor privind capitalul

Grupul isi gestioneazd capitalul pentru a se asigura c& entitatile din cadrul Grupului isi vor putea continua
activitatea concomitent cu maximizarea veniturilor pentru actionari, prin optimizarea soldului de datorii si de capital
propriu.

Structura capitalului Grupului consta in datorii, care includ imprumuturile prezentate in nota 24, numerarul si
echivalentele de numerar si capitalul propriu atribuibil detinatorilor de capital propriu ai societatii mama. Capitalul
propriu cuprinde capitalul social, rezervele si rezultatul reportat, asa cum sunt prezentate in notele 20, 21 s,
respectiv, 22.

Gestionarea riscurilor Grupului cuprinde si o revizuire regulati a structurii de capital. Ca parte a acestei revizuiri,
conducerea ia in considerare costul capitalului si riscurile asociate cu fiecare clasi de capital. Pe baza
recomandarilor conducerii, Grupul isi va echilibra structura generald a capitalului prin plata de dividende, prin
emiterea de noi actiuni si prin rascumpérarea de actiuni, precum si prin contractare de noi datorii sau prin stingerea
datoriilor existente.

(b)  Principalele politici contabile

Detaliile privind principalele politici contabile si metodele adoptate, inclusiv criterile de recunoastere, baza
masurarii §i baza recunoasterii veniturilor si a cheltuielilor, cu privire la fiecare clasa de active financiare, datorii
financiare i instrumente de capital sunt prezentate in nota 2 la situatiile financiare consolodate.

(c) Obiectivele gestiondrii riscurilor financiare

Functia de trezorerie a Grupului furnizeaza servicii necesare activitatii, coordoneaza accesul la piata financiara
nationala si internationald, monitorizeaza si gestioneaza riscurile financiare legate de operatiunile Grupului prin
rapoarte privind riscurile interne, care analizeazi expunerea prin gradul si marimea riscurilor. Aceste riscuri includ

riscul de piata (inclusiv riscul valutar, riscul ratei dobanzii la valoare justa si riscul de pret), riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul ratei dob&nzii la fluxurile de numerar.

(d) Riscul de piata

Activitatile Grupului il expun in primul rand la riscuri financiare privind fluctuatia ratei de schimb valutar (vezi (e) mai
jos) si a ratei dobanzii (vezi (f) mai jos).

Nu a existat nici o modificare in expunerea Grupului la riscurile de piata sau in modul in care Grupul Tsi gestioneaza
si isi masoara riscurile.

(e) Gestionarea riscurilor valutare

Grupul efectueaza tranzactii denominate in diferite valute. De aici, exista riscul fluctuatiilor in rata de schimb.
Expunerile la rata de schimb sunt gestionate in conformitate cu politicile aprobate.

/] Gestionarea riscurilor ratei dobanzii

Grupul este expus la riscul ratei dobanzii, avand in vedere ca entitatile din cadrul Grupului imprumuta fonduri atat
la dobanzi fixe, cat si la dobanzi fluctuante. Riscul este gestionat de grup prin mentinerea unui echilibru intre
imprumuturile cu rata fixa si cele cu rata fluctuanta.

Expunerile Grupului la ratele dobanzilor asupra activelor financiare sunt detaliate in sectiunea privind gestionarea
riscului de lichiditate din aceast& nota.

(9) Alte riscuri privind preturile
Grupul este expus riscurilor privind pretul capitalului propriu, provenite din investitiile de capital propriu. Investitiile de

capital propriu sunt detinute pentru scopuri strategice, mai degraba decat comerciale. Grupul nu comercializeaz in
mod activ aceste investitii.
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29. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
(h) Gestionarea riscului de credit

Riscul de credit se refera la riscul ca o terfa parte s& nu isi respecte obligatile contractuale, provocand astfel
pierderi financiare Grupului. Grupul a adoptat o politicd de a face tranzactii doar cu parti de incredere si de a obtine
suficiente garantii, cand este cazul, ca mijloc de a reduce riscul de pierderi financiare din nerespectarea
contractelor. Expunerea Grupului si ratingurile de credit ale terfelor parti contractuale sunt monitorizate de cétre
conducere.

Creantele comerciale constau dintr-un numér mare de clienti, din diverse industrii gi arii geografice. Evaluarea
permanentd a creditelor este efectuatd asupra conditiei financiare a clientilor si, cand este cazul, se face asigurare
de credit.

Grupul nu are nici 0 expunere semnificativa la riscul de credit fatd de nici o contraparte sau grup de contrapari
avand caracteristici similare. Grupul definegte contrapértile ca avand caracteristici similare atunci cand sunt entitati
afiliate. Concentratia de risc de credit nu a depasit 5% din activele monetare brute in orice moment in cursul anului.

(i) Gestionarea riscului de lichiditate

Responsabilitatea finald pentru gestionarea riscului de lichiditate apartine Consiliul de Administratie, care a
construit un cadrul corespunzéator de gestionare a riscurilor de lichiditate cu privire la asigurarea fondurilor Grupului
pe termen scur, mediu gi lung si la cerintele privind gestionarea lichiditatilor. Grupul gestioneaza riscurile de
lichiditati prin mentinerea unor rezerve adecvate, a unor facilititi bancare si a unor facilitati de imprumut de rezerva,
prin monitorizarea continué a fluxurilor de numerar reale si prin punerea in corespondenta a profilurilor de scadent3
a activelor i datoriilor financiare. Nota 22 include o lista de facilitdfi suplimentare netrase pe care Grupul le are la
dispozitie pentru a reduce si mai mult riscul privind lichiditétile.

(i) Valoarea justa a instrumentelor financiare
Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:

. valoarea justd a activelor gi datoriilor financiare cu termeni si conditii standard si tranzactionate pe piete active
lichide este determinata prin referinta la preturile de piata cotate;

. valoarea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumente derivative) este determinatd in
conformitate cu modelele de preturi general acceptate, pe baza analizei fluxurilor de numerar scontate,
utilizénd preturi din tranzactiile curente de piata observabile; si

. valoarea justa a instrumentelor derivative este calculata utilizand preturile cotate. Acolo unde astfel de preturi
nu sunt disponibile se utilizeazd analiza fluxurilor de numerar scontate, utilizadnd curba de randament
aplicabild duratei instrumentelor derivative care nu includ optiuni si modelele de evaluare a optiunilor pentru
instrumente derivative care au la baza optiuni.

Situatiile financiare includ detineri de actiuni nelistate, care sunt masurate la valoare justa. Cea mai buna estimare
pentru valoarea justa este determinata folosind costul istoric al actiunilor.

Instrumentele financiare din bilantul contabil includ creante comerciale si alte creante, numerar si echivalente de
numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung si alte datorii. Valorile juste estimate ale acestor instrumente
aproximeaza valorile contabile ale acestora. Valorile contabile reprezinta expunerea maxima a Societatii la riscul de
credit aferent creantelor existente.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

29. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Grupul este expus, in principal cu privire la cursul de schimb al Eur i USD fatd de RON. Tabelul urmator detaliaza
sensibilitatea societatii la o crestere si descrestere de 10% a EUR / USD fatd de RON. 10% este rata de
sensibilitate folositd atunci cand se face raportarea internd a riscului valutar catre conducerea superioard gi
reprezintd estimarea conducerii cu privire la modificarile rezonabil posibile ale cursurilor de schimb. Analiza
sensibilitdfii include doar valuta rdmasd exprimatd in elemente monetare si ajusteazd conversia la sfarsitul
perioadei pentru o modificare de 10% in cursurile de schimb. In tabelul urmator, o valoare negativa indica o
descrestere a profitului atunci cand RON se depreciaza cu 10% fatd de EUR / USD. O intarire cu 10% a RON fata
de EUR / USD va avea un impact egal $i de sens opus asupra profitului si a altor capitaluri proprii, iar soldurile de
mai jos vor fi pozitive. Modificarile vor fi atribuibile expunerii aferente imprurnuturilor in EUR la sfarsitul anului.

31-Dec-2009 31-Dec-2008
mii RON mii RON
Profit sau pierdere (12.824) (13.467)

Tabele privind riscurile de lichiditate si de ratd a dobanzii

Urmatoarele tabele detaliaza datele pana la scadenta a datoriilor financiare ale Societaii.
Tabelele au fost intocmite pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare la cea mai apropiata

data la care este posibil ca Societétii sa i se solicite sa plateasca. Tabelul include atat dobanda cat si fluxurile de
numerar aferente capitalului.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

29. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Tabelul de mai jos ilustreaza limita de credit si soldul a 5 contrapartide majore la data bilanfului contabil:

CONTRAPARTIDA VALOARE
COMPANIE CIFRA DE A
AFACERI CREANTEI CREDIT CREDIT
2009 12/31/2009 LIMITA ZILE
Living Jumbo Industry
Romcarbon SA SRL 8.231 3.472 400 90 zile
Romcarbon SA Bratpol Polonia 4.241 1.199 370 75 zile
Romcarbon SA Zentiss Romania 3.977 433 NU 15-60 zile
Romcarbon SA Yogostac Doo Serbia 3.955 1.664 370 60 zile
Romcarbon SA Ursus Breweries
Bucuresti 2.041 358 NU 60 zile
Greenfiber SA Tharreau Industrie Franta 24,403 859 1.000 15 zile
Greenfiber SA Sandler AG 17.513 1.037 730 15 zile
Greenfiber SA Solexim Polymers SRL 9.034 71477 2.000 90 zile
Greenfiber SA Fild DD Menges Siovenia 8.405 93 350 15 zile
Greenfiber SA Juta A.S. 6.485 1.727 1.080 60 zile

30. TRANZACTI CU ENTITAT!I AFILIATE

Tranzactiile dintre Societate si filialele acesteia, entitati afiliate Grupului, au fost eliminate din consolidare si nu
sunt prezentate in aceastd notd. Companiile si persoanele pot fi considerate entitati afiliate daca o parte detine
controlul sau exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti.

Compensatiile acordate personalului conducerii superioare

Remuneratia directorilor si a altor membri ai conducerii superioare in cursul anului a fost urmatoarea:

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
Salariile conducerii 2.591 2.731
Beneficii pentru Consiliul de Administratie 786 1.043
Total 3.377 3.774

Remuneratia directorilor si a personalului cu functii executive este determinatd de catre actionari, in functie de
performantele persoanelor si de conditiile de pe piata.

Imprumuturi de la actionari

31/12/09 31/12/08
mii RON mii RON
TSAI FENG CHEN (a) 1.635 1.559
HUANG LIANG NENG (b) 33 31
Total 1.668 1.590
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

30. TRANZACTII CU ENTITATI AFILIATE (continuare)

a) Imprumuturile obtinut pentru suma maxima de 3,540 milioane USD si 210 mii EURO din care compania
Greenfiber International SA a utilizat suma de 209 mii EURO si respectiv 255 mii USD nu sunt purtatoare de
dobanda, dar in cazul in care platile nu sunt efectuate la timp, pot genera dobanzi penalizatoare de 0.5% din

valoarea rate.

b) Valoarea imprumutului urca la suma de 65 mii EURO platibil in decurs de un an. Compania avea datorii la

sfarsitul anului de 7,8 mii EURO.

Tranzactii cu parti afiliate

(toate sumele sunt in mii RON)

Sume de
Achizitii de Sume de plata catre
bunuri si incasat de la partile
Vanzari de bunuri si servicii servicii parti afiliate affiliate
2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009
Greentech SA 11.350 3.039 56.343 54.344 4.246 847 759 3.820
Living Plastic Industry SA - 6 - 1 - - - 1
Living Jumbo SRL 9.494 8.280 - 852 3 3.490 1 107
Winpack SRL - 47 - 2 - - - -
Cadelplast - 54 315 1.882 - - - -
Total 20.844 11.426 56.657 57.081 4.248 4.337 761 3.928
31. ACHIZITIA DE FILIALE
31 decembrie 2008
Proportia de
Activitatea actiuni Costul
Filiale achizitionate principala Data achizitiei achizitionate achizitiei
Productie fibre
Greenfiber Romania sintetice lanuarie 2008 32% 9.989
Reciclare deseuri
Greenfibra Ltd. Ucraina nemetalice lanuarie 2008 32% 967
Reciclare deseuri
Greentech Doo Macedonia nemetalice lanuarie 2008 32% 292
Reciclare deseuri
Greentech Doo Serbia nemetalice lanuarie 2008 26% 38
Reciclare deseuri
Greenfibra Hellas nemetalice Decembrie 2008 19% 234
Fabricare textile
Izoten SRL netesute Decembrie 2008 16% 187
Total 11.707

La inceputul anului 2008 Grupul a dobéandit control asupra activelor nete ale companiei Greenfiber International cu
sediul in Buzau si avand ca obiect de activitate fabricarea fibrelor sintetice si artificiale. La momentul dobandirii
controlului, Grupul detinea 20% din actiunile companiei, dar 46.2% din drepturile de vot.
Odata cu preluarea controluiui asupra acestei companii, Grupul a obtinut si controlul asupra investitiilor detinute de

acestea mentionate mai sus.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru

perioada incheiata la 31 decembrie 2009

31. ACHIZITIA DE FILIALE (continuare)

In cursul anului 2008 compania Romcarbon S.A si-a majorat cota de participare in capitalul social al Greenfiber
International Romania de la 20% la 32%, precum si drepturile de vot la 54.72%, procentele finale de detinere fiind

mentionate mai sus.

In cursul anului 2009 Romcarbon a mentinut cota de participare in capitalul social al SC Greenfiber de 32,24%,
drepturile de vot fiind de 52.33%.

Nu au avut loc ate achizitii de companii in cursul anului 2009.
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

32. VANZAREA DE FILIALE

In cursul anului 2009 Grupul a pierdut detinerea indirecta in 1zoten Corabia SRL.
Valoarea activului net cedat precum si a scaderii intereselor minoritare este prezentata mai jos.

Active curente Activ net cedat
Numerar si echivalente de numerar 62
Creante si alte active curente 300
362

Active imobilizate
Imobilizari necorporale 3
3

Datorii curente

Datorii comerciale (3)
(3)
Activ net cedat 362
Interes minoritar cedat 303

Flux net de numerar din tranzactia de vanzare:

Pretul de vanzare 187
Diminuat cu: valoarea numerarului cedat (62)
125

33. INVESTITHI IN ASOCIATI

Locul
incorporari Pondere de capital
Denumire Obiect de activitate i detinuta Costul investitiei
2009 2008 2009 2008
Recuperare materiale

Greentech SA reciclabile Romania 32% 32% 3.212 2.857
Total 3.212 2.857

Cota parte a activului net la 31 decembrie 2008
Greentech SA Biopak
Total active 29.604 34
Total datorii 16.036 436
Activ net 13.568 (402)
Total venituri 68.105 -
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

33. INVESTITII IN ENTITATI AFILIATE (continuare)

Rezultat net al perioadei
Cota parte din rezultatul perioadei
(32% din rezultatul net )

Costi initial al investitiei

Cost final al investitiei

(Cost initial inclusiv cota din
rezultat dobandita)

Cota parte a activului net la 31 decembrie 2009
Total active

Total datorii
Activ net

Total venituri

Rezultat net al perioadei
Cota parte din rezultatul pericadei
(32% din rezultatul net )

Costi initial al investitiei

Cost final al investitiei

(Cost initial inclusiv cota din
rezultat dobandita)

Costul investitiei in asociati este reconciliat dupa cum urmeaza:

Sold initial
Crestere investitie in Greenfiber
Cresteri investitie in Greentech

Reducere cost ca urma schimbare forma control (filiala)
Alocari pierderi precendente

Greenfiber International SA

Alocare rezuitatul anului Greenfiber

International SA

Alocare rezultat anului Greentech SA
Pierderi din asociati

Sold final, din care:
Greentech SA
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Greentech SA Biopak
2.618 (4)
874 (1)
1.983 -
2.857 -
26.305 37
12.058 500
14.247 (464)
64.832 -
1.110 -
355 -
2.857 -
3.212 -
31/12/2009 31/12/2008
mii RON mii RON
2.857 9.000

- 3.027

- 1.559

. (9.989)

- 200

355 (1.351)

- 836

3.212 2.857
3.212 2.857



ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiatéd la 31 decembrie 2009

34. NUMERAR S| CONTURI BANCARE
Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul de casa si conturile

bancare. Numerarul si echivalentele de numerar la sférsitul anului financiar, dupd cum sunt prezentate in situafia
fluxurilor de numerar, pot fi reconciliate cu elemente aferente din bilantul contabil, dupd cum urmeaza:

31/12/2009 31/12/2008

mii RON mii RON

Numerar in banci 20.541 12.817

Numerar in casi 79 72

Echivalente de numerar 140 1

Total 20.760 12.890
35. ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

31/12/2009 31/12/2008

mii RON mii RON

Teren tinut spre vanzare 19.747 19.747

Cladiri tinute spre vanzare 9.023 9.023

Total 28.769 28.769

Grupul intentioneaza sa vanda un teren si o cladire in urmatoarele 12 luni al anului 2010. Atat terenul cat si cladirile
sunt inregistrate la 31 decembrie 2009 la cost insa valoarea acestora este aproape de valoarea de vanzare a lor.
Societatea mama detine active fixe imobilizate(teren si cladiri) pentru vanzare situate in lasi in valoare de 28.769 mii
lei .

Conducerea Societatii confirma faptul ca are in vedere posibilitatea vanzarii acestor active imobilizate care nu sunt
folosite in activitatea de baza.

36. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE

Datorii fiscale potentiale

In Romania, existd un numér de agentii autorizate s& efectueze controale (audituri). Aceste controale sunt similare
in naturd auditurilor fiscale efectuate de autoritatile fiscale din multe tari, dar se pot extinde nu numai asupra
aspectelor fiscale ci li asupra altor aspecte juridice si de reglementare in care agentia respectiva poate fi interesata.
Este probabil c& Grupul s& continue sa fie supusé din cand in cand unor astfel de controale pentru incélcari sau
presupuse incalcari ale legilor si regulamentelor noi si a celor existente. Desi Grupul poate contesta presupusele
incélcari si penalitétile aferente atunci cand conducerea este de pérere c4 este indreptatita sa actioneze in acest
mod, adoptarea sau implementarea de legi si regulamente in Romania ar putea avea un efect semnificativ asupra
Societatii. Sistemul fiscal din Romania este in continud dezvoltare, fiind supus multor interpretari si modificri
constante, uneori cu caracter retroactiv. Termenul de prescriere al controalelor fiscale este de 5 ani.

Administratorii Societatii sunt de parere ca datoriile fiscale ale Societatii au fost calculate si inregistrate in
conformitate cu prevederile legale. »
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ROMCARBON S.A.

Note la situatiile financiare consolidate pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2009

36. ANGAJAMENTE $! CONTINGENTE (continuare)

Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din anul 2000.
Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum si
metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale s& initieze verificari
amanuntite ale prefurilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatu! fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor
importate nu sunt distorsionate de efectul prefurilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate
cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

Aspecte privitoare la mediu

Activitatea principald a Societétii are efecte inerente asupra mediului. Efectele asupra mediul ale activitatilor
Societatii sunt monitorizate de autoritatile locale si de catre conducerea Societatii. Prin urmare, nu s+au inregistrat
provizioane pentru nici un fel de eventuale obligatii, necuantificabile in prezent, cu privire la aspectele de mediu
sau la lucrarile de remediere necesare.

Alte angajamente

Societatea Greenfiber a incheiat un contract de prestari servicii cu S.C. Alliance Construct SRL pentru realizarea
unui depozit de produse finite, precum si reparatii curente si capitale ale constructiilor proprietatea Societatii, in
valoare de 1.600.000 EUR cu TVA inclus.

37. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Evenimente ulterioare Romcarbon SA

Au fost semnate Actele aditionale de prelungire a Contractelor de credit pe care SC Romcarbon le are contractate
cu NATIONAL BANK OF GREECE S.A., SUCURSALA LONDRA (cesionar), si BANCA ROMANEASCA MEMBRA
A GRUPULUI NATIONAL BANK OF GREECE cu sediul in Bucuresti (cedent), cu scadenta 15.01.2010.

Astfel, facilitatea credit capital de lucru in valoare totala de 9.500.000 EUR a fost prelungita pana la 31.05.2010
pentru “Sub —Limita 1” in valoare de 5.000.000 EUR si pana la data de 30.04.2010 “Sub-Limita 2 in valoare de

4.500.000 EUR.
Consiliul de Administratie al S.C. ROMCARBON S.A., in sedinta din data de 11.01.2010, a decis aprobarea noilor

conditii de creditare cuprinse in Actele aditionale de prelungire a Contractelor de credit.

Evenimente ulterioare Greenfiber International

Nu exista evenimente ulterioare datei bilantului pentru a fi mentionate.

Evenimente ulterioare SC Greentech SA

Nu exista evenimente ulterioare datei bilantului pentru a fi mentionate.

Evenimente ulterioare SC Greenwee International SA

Prin hotararea AGA din 04.03.2010 s-a aprobat cesiunea unei (1) actiuni dintre S.C. Elvrogest S.A. si S.C.
Romcarbon S.A. la valoarea nominala, operatiune prin care cedenta Elvrogest a pierdut calitatea de actionar, iar
cesionara Romcarbon si-a marit cota de participare la capitalul social al Greenweee International cu 0,0006%,
avand in prezent 88.163 de actiuni, adica 54,5027% din capitaliul social.

Prin aceeasi hotarare AGA s-a luat act de incetarea mandatului vechii comisii de cenzori si s-a numit o noua
comisie de cenzori alcatuita din Stafanoiu Vasile, Genes Alina Elena si Huang, Liang — Neng pentru un mandat de
3 ani, incepand cu data de 01.03.2010.

38. APROBAREA SITUATIILOR FINANCIARE

Aceste situatii financiare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie la data de 09 aprilie 2010.
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Certf. SGSRO07 0003TS

Raportul consolidat al administratorilor

pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2009

ACTIVITATEA GRUPULUI DE FIRME

SC ROMCARBON SA Buzau detine la 31.12.2009 participatii direct sau/si indirect in 22 de companii:

Interes Control
Societate detinut detinut Metoda consolidarii
(%) (%)

GREENWEEE INTERNATIONAL SA 54.50% 54.50% | Metoda globala
GREENFIBERINTERNATIONALSA 32.25% 529 | Metoda globala
GREENTECH DOO SERBIA 32.25% 52% | Metoda globala
GREENFIBRA LTD UCRAINA 32.25% 52% | Metoda globala
GREENTECH DOO MACEDONIA 25.80% 52% | Metoda globala
GREENFIBRA HELLAS 8.00% 52% | Metoda globala
GREENFIELD UCRAINA 50.00% 50% | Metoda globala
GREENRUH LLC UCRAINA 50.00% 50% | Metoda globala
YENKI SRL 70.00% 70% | Metoda globala
KAMIOTRANS SRL 99.997% | 99.997% | Metoda globala
GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL 64% 51% | Metoda globala
RC ENERGO INSTALL SRL 99.500% 99.500% | Metoda globala
AUTOKING SRL 99.500% 99.500% | Metoda globala
INFO TECH SOLUTIONS SRL 99.00% 99% | Metoda globala
RENASA SRL 100% 100% | Metoda globala
TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL 95.00% 95% | Metoda globala
TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL 95.00% 959 | Metoda globala
TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL 95.00% 95% | Metoda globala

Metoda punerii in
GREENTECH SA 32.00% 49% | echivalenta

Metoda punerii in
BIOPACK RECICLARE SRL 32.00% 49% | echivalenta

in afara perimetrului
CADELPLAST GRUP SRL 3.20% 4.90% | de consolidare

in afara perimetrului
REGISTRUL MIORITA SA 2.02% 2.02% | de consolidare




PREZENTAREA GRUPULUI SI A PRINCIPALILOR INDICATORI REALIZATI IN 2009

PREZENTAREA SOCIETATILOR MEMBRE ALE GRUPULUI

La 31 decembrie 2009 societatea detinea direct sau prin intermediu altor subsidiare, interese de
participare in urmatoarele entitati:

RENASA SRL este o societate infiintata in 2003, avand un capital social de 200 lei, din care SC
Romcarbon SA detine 100.00%.Sediul societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost
infiintata prin externalizarea activitatii de reparatii si confectii metalice. Obiectul de activitate il reprezinta
prestarea operatiunilor de mecanica generala (cod CAEN 2562).

KAMIO TRANS SRL este o societate infiintata in 2004, avand un capital social de 300,000 lei, din care
SC Romcarbon SA detine 99.9967%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de transport;
obiectul de activitate il reprezinta transporturi rutiere de marfuri(cod CAEN 4941).

RC ENERGO INSTALL SRL este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 2,000 lei, din
care SC Romcarbon SA detine 99.50%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatilor de intretinere si
de reparatii a instalatiilor de apa, canalizare, a statiilor Trafo; obiectul principal de activitate il reprezinta
lucrari de instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionat(cod CAEN 4322).

AUTOKING SRL este o societate infiintata in 2005 avand un capital social de 2,000 lei, din care SC
Romcarbon SA detine detine 99.50%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca obiect de activitate comertul cu ridicata de piese si
accesorii pentru autovehicule(cod CAEN 4531). Societatea se afla in lichidare voluntara.

INFO TECH SOLUTIONS SRL este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 2,000 lei, din
care SC Romcarbon SA detine 99.00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea activitatii de IT, obiectul
principal de activitate il reprezinta prelucrarea datelor, administrarea de pagini web si activitati
conexe(cod CAEN 6311)

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de
200 lei, din care SC Romcarbon SA detine 95.00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii
este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132,Pav.Proiectare. Societatea a fost infiintata prin externalizarea
activitatii de cercetare-dezvoltare, obiectul principal de activitate il reprezinta activitatile de consultanta
pentru afaceri si management (cod CAEN 7022).

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2005 avand un capital social de
200 lei, din care SC Romcarbon SA detine 95.00%, restul fiind detinut de persoane fizice. Sediul societatii
este in Buzau, Str. Transilvaniei, nr.132,Pav.Administrativ,cam.18. Societatea are ca obiect principal de
activitate prestarea serviciilor de consultanta pentru afaceri si management(cod CAEN 7022).-Societatea
are activitatea suspendata.

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL este o societate infiintata in 2006, avand un capital social
de 200 lei, din care SC Romcarbon SA detine 95.00%, restul find detinut de persoane fizice. Sediul
societatii este in Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea a fost infiintata prin externalizarea
activitatilor de logistica si marketing-vanzare, obiectul principal de activitate il reprezinta prestarea
serviciilor de intermediere in comertul cu produse diverse(cod CAEN 4619).



GREENWEEE INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de
16,175,900 lei, din care SC Romcarbon SA detine 54.5021%, restul fiind detinut de persoane juridice si
fizice straine. Sediul societatii este in Buzau,Comuna Tintesti,Str.Ferma Frasinu. Societatea are ca obiect
de activitate demontarea de masini si echipamente scoase din uz pentru recuperare material (cod CAEN
3831).

YENKI SRL este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de 485,000 lei, din care SC
Romcarbon SA detine 70.00%, restul fiind detinut de persoane juridice romane. Sediul societatii este in
Buzau,Str. Transilvaniei, nr.132. Societatea are ca obiect principal de activitate prestarea serviciilor de
tipul Restaurante.

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de
45,900 lei, din care SC Romcarbon SA detine 51.00% din actiuni, si indirect 8% prin intermediul SC
Greentech SA, si 13.08% prin intermediul GreenWeee International SA restul de actiuni fiind detinut de
persoane juridice romane. Sediul societatii este in Buzau,Str.Transilvaniei,nr.132. Societatea are ca
obiect de activitate fabricarea placilor, foliilor,tuburilor si profilelor din material plastic(cod CAEN 2221). -
Societatea are activitatea suspendata.

GREENFIELD UCRAINA este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de 5,375,510 lei, din
care SC Romcarbon SA detine 50.00%, restul fiind detinut de persoane juridice straine. Sediul societatii
este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka, Str.Mikolayevska,Bl.2. Societatea are ca obiect principal de
activitate comertul cu ridicata.

GREENRUH LLC UCRAINA este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de 4,657,583 lei,
din care SC Romcarbon SA detine indirect prin intermediul Greenfield Ucraina, 50.00%. Sediul societatii
este in Ucraina,Reg.Odessa, Loc.Krijianivka, Str.Mikolayevska,Bl.2. Societatea are ca obiect principal de
activitate executarea de constructii si alte tipuri de comert cu ridicata.

GREENFIBER INTERNATIONAL SA este o societate infiintata in 2004, avand un capital social de
27,630,000 lei, din care SC Romcarbon SA detine 32.25%, restul fiind detinut de persoane fizice si
juridice, romane si straine.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal
fabricarea fibrelor sintetice si artificiale(cod CAEN 2060).

GREENTECH DOO SERBIA este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 37,896 lei, din
care SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA, 32.25%.

Sediul societatii este in Serbia, Backa Palanka, str. Zarka Zrenjanina nr. 152 Societatea are ca obiect
principal de activitate reciclarea deseurilor si ramasitelor nemetalice

GREENFIBRA LTD UCRAINA este o societate infiintata in 2005, avand un capital social de 1,437,132 lei,
din care SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA, 32.25%.
Sediul societatii este in Ucraina, Odesa, Kominternovski Raion, Selo Krijanivka, Mikolaivska Doroga 2.
Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea deseurilor nemetalice.

GREENTECH DOO MACEDONIA este o societate infiintata in 2007, avand un capital social de 365,402
lei, din care SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA 25.80%,
restul fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul societatii este in Macedonia, Skopje, bd. Romanija
b.b Gazela, 1000. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea deseurilor si ramasitelor
nemetalice.

GREENFIBER HELLAS este o societate infiintata in 2008, avand un capital social de 355,490 lei, din
care SC Romcarbon SA detine indirect, prin intermediul SC Greenfiber International SA 7.74%, restul
fiind detinut de persoane fizice straine. Sediul societatii este in Grecia, judet Kilki, oras Kilki, Zona
Industriala Kilki. Societatea are ca obiect principal de activitate reciclarea rebuturilor si deseurilor
nemetalice. In cursul anului 2009 Greenfiber International SA si-a redus participarea in capitalul acestei
societati de la 60% la 24%.

GREENTECH SA este o societate infiintata in 2002, avand un capital social de 3,332,700 lei, din care SC
Romcarbon SA detine detine 32.00%, fiind detinut de persoane fizice si juridice, romane si straine.

Sediul societatii este in Buzau,Aleea Industriilor,nr.17. Societatea are ca obiect de activitate principal
recuperarea materialelor reciclabile sortate (cod CAEN 3832).



BIOPACK RECICLARE SRL este o societate infiintata in 2006, avand un capital social de 200 iei, din
care SC Romcarbon SA detine indirect prin intermediul SC Greentech SA 32.00%. Sediul societatii este
in Buzau,Aleea Industriilor, nr.17. Societatea are ca obiect principal de activitate recuperarea deseurilor si
resturilor nemetalice reciclabile(cod CAEN 3720).

In cursul anului 2009 Grupul a pierdut control asupra companiei IZOTEN CORABIA SRL detinuta indirect
prin intermediul Grenfiber International SA intrucat aceasta a fost vanduta in cursul lunii aprilie a anuiui
2009. Pretul de vanzare al investitiilor detiunute de Greenfiber a fost de 187,032 RON.

Asociatia Ecologica ‘Greenlife’ constituita in temeiul OG nr.26/2000, avand caracter neguvernamental,
nepatrimonial si apolitic. Patrimoniul asociatiei e in valoare de 1,200 lei. Scopul asociatiei e de a
reprezenta, promova si sustine interesele patronale si profesionale ale membrilor sai in relatile cu
autoritatile publice si cu alte persoane juridice si fizice, de a intari autoritatea si prestigiul social al
acestora si de a actiona pentru modernizarea si dezvoltarea domeniului privind protectia mediului
inconjurator la nivelul normelor si standardelor international. De asemenea Asociatia isi propune sa
promoveze spiritual de solidaritate umana, prin organizarea si sustinerea unor actiuni cu caracter
umanitar. Asociatia a fost constituita de SC Greenfiber International SA, SC Greentech SA si SC
Romcarbon SA in calitate de membrii fondatori, fiecare detinand un procent de 33.33% din patrimoniul
acesteia.

ANALIZA ACTIVITATII GRUPULUI DE SOCIETATI

Evolutia contributiei filialelor la profitul net consolidat aferent grupului in anul 2009 este prezentata in
tabelul urmator:

Profit/ 2000 %
. Pierdere | < W 009——
Companie net(a) | | Yyrofit pleﬁﬁfl
(mii lei) | j
Romcarbon SA 1,904 | 1559 | —
Greenfiber International SA 1,179 | | ™ o=
Greentech SA 355 | A
Greentech Doo Serbia 211 | 1000 I ' e
RC Energo Install SRL 180 | | S
Greentech Doo Macedonia 41| f ﬂss
Info Tech Solutions SRL 23| | 500 - e
Total Business Management SRL 20 | | Hgg I
Total Technical Management SRL ol i = Y
200
. R O 0 141
Autoking SRL 0 « o TiTmEmaa,
Total Commercial Management ol | E 2 2 2 2 o
SRL : e =z % v 5
: ) om0 BB 5 ¢ o
Greenplastic International SRL 11 zZ ¢ EZp8 ;
; o 3 § E !
Yenki SRL uin € z 5 3 ¥ % 9
R . < = [ c ey
Greenfibra Hellas 691 g Bl 3§ B g 589 |
Renasa SRL -72 Ixo-Blgs — 0 = |
Kamio Trans SRL -145 = g g % f
Greenruh Ucraina -153 =
GreenWeee International SA -459 5 g
Greenfibra LTD ucraina -589 2
Greenfield Ucraina 769 | -
Total, din care: 1,656
Atribuibil societatii mama 1,814
Atribuibil interesului minoritar -158




PREZENTAREA CONDUCERII SOCIETATILOR DIN GRUP

Conducerea executiva a societatilor din cadrul grupului a fost asigurata in 2009, de urmatoarele
persoane:

RENASA SRL - Director General Barcan Emil

KAMIO TRANS SRL - Manager Todinca Mircea

RC ENERGO INSTALL SRL - Director General Tudor Dan Flavian

AUTOKING SRL.- societate in lichidare

INFO TECH SOLUTIONS SRL- Director General Hristache Cornel

TOTAL TECHNICAL MANAGEMENT SRL - Director General Titi Mihai

TOTAL BUSINESS MANAGEMENT SRL - Director General Genes Alina Elena

TOTAL COMMERCIAL MANAGEMENT SRL — Director General Cretu Victor
GREENWEE INTERNATIONAL SA — Director General- Costache lulian Marius

YENKI SRL — Administrator unic Genes Alina Elena

GREENPLASTIC INTERNATIONAL SRL- Administrator unic Costache lulian Marius
GREENFIELD UCRAINA - Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENRUH LLC UCRAINA-— Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENTECH DOO SERBIA - Director General — Mihail Mateski

GREENFIBER INTERNATIONAL SA - Director General Dobrota Cristinel
GREENFIBRA LTD UCRAINA — Director General Rodoslavov Kostyantyn Yevgenovych
GREENTECH DOO MACEDONIA - Director General — Mihail Mateski si Sofija Mateska
GREENFIBRA HELLAS — Director General - loannis Tolis

GREENTECH SA - Director General Dobrota Cristinel

BIOPACK RECICLARE SRL —~ Administrator unic — Pascu Eduard Laviniu

Rezultatele generale ale activitatii companiei si filialelor in perioada 2007,2008,2009

Nr.Crt. Indicator 2007 | 2008 | 2009
[mii lei]
1 Cifra de afaceri 97,903 | 247,914 | 252,758
2 Venituri totale 103,829 | 254,755 | 255,573
3 Cheituieli totale 103,543 | 257,246 | 253,128
4 Profit atribuibil societatii mama 282 -5,130 2,217
Performanta economico- _ Indicator 2007 2008 2009
financiara inregistrata de grupul Profit net 286 -2,492 2,445
SC Romcarbon SA in perioada Cheltuieli cu impozitul pe profit 95 415 507
de raportare poate fi evaluata — -
prin prisma urmatorilor indicatori, | Cheituieli cu dobanzile 1,859 5141 6,976
EBIT 2,240 3,063 9,928
Cheltuieli cu amortizare 3,347 8,046 13,080
EBITDA 5,587 | 11,109 23,008
1 Indicatori de profitabilitate
Nr.Crt. Indicator Mod de calcul 2007 2008 2009
) ) EBITDA
a) | EBITDA in total vanzari 5.71% 4.48% 9.10%
Cifra de Afaceri
b) | EBITDA in capitaluri proprii FBlT.DA — 4.19% 6.12% 11.72%
Capitaluri proprii
o Profit Brut
¢) | Rata profitului brut - . 0.39% -0.84% 1.17%
Cifra de afaceri
o ) ) Profit net
d) | Rata rentabilitatii capitalurilor — — 0.21% -1.37% 1.25%
Capitaluri proprii
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2 Indicatori de lichiditate
Nr.Crt. Indicator Mod de calcul 2007 2008 2009
, o Active circulante
a) | Indicatorul lichiditatii curente - 0.78 0.65 0.77
Datorii pe termen scurt
Active circulante-
b) | Indicatorul lichiditatii immediate Stocuri 0.57 0.41 0.54
Datorii pe termen scurt
3 Indicatori de risc
Nr.Crt. Indicator Mod de calcul 2007 2008 2009
i i Capital imprumutat
a) !ndlcatorul gradului de p : P ‘ 0.17 0.35 0.33
indatorare Capitaluri proprii
) . EBIT
b) | Rata de acoperire a dobanzii — - 1.20 0.60 1.42
Cheltuieli cu dobanzile
4 Indicatori de activitate
Nr.Crt. Indicator Mod de calcul 2007 2008 2009
i i i . Sold mediu clienti*365
a) Vll_tezg de rotatie a debitelor ' : 48 3g 63
clienti Cifra de Afaceri
Vi q ) di Sold mediu
b) fultﬁizz?) rie rotatie a creditelor- furnizori*365 39 o9 44
Cifra de Afaceri
SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA
AJELEMENTE DE BILANT
Crestere/Descrestere .
Indicatori 2007 2008 2009 2009 vs.2008 :/o,,t:;
[mii lei] | [mii lei] | [mii lei] | Valori [%]
Imobilizari corporale 159,078 | 257,959 | 262,415 | 4,456 | A 1.73% | 64.26%
Fond comercial 0 439 310 129 | ¥ -2938% | 0.08%
Alte imabilizari necorporale 190 167 820 | 653 | A 391.02% | 0.20%
Investitii in asociati 9,000 | 2857| 3212 355 | A 1243% | 0.79%
Alte imobilizari financiare 2’952 5 5 0 0.00%
Total active pe termen lung 171,220 | 261,427 | 266,762 5335 | A 2.04% | 65.32%
Stocuri 13,992 30,521 33,913 3,392 | & 11.11% 8.30%
Creante comerciale si alte creante | 18064 | 33,841 | 52,731 | 18,890 | o  55.80% | 12.91%
Alte active curente 1,991 3599 | 4,152 553 | A 1537% | 1.02%
Impozit pe profit de recuperat 1,242 892 350 ¥ -28.18% 0.22%,
Alte active financiare curente 100 491 410 -81 v -16.50% 0.10%
Numerar si conturi bancare 18,425 | 12,890 | 20,760 | 7,870 | o  61.06% | 5.08%
Total active circulante 52,572 82,584 | 112,858 | 30,274 | & 36.66% | 27.63%




Crestere/Descrestere

Indicatori 20071 2008 |- 2009 2009 vs.2008 % in
[mii lei] | [miilei] | [miilei] | Valori [%]

Active detinute pentru a fi
revandute 0] 28,769 | 28,769 0 7.04%
Total active 223,792 | 372,780 | 408,389 | 35,609 | A 9.55% | 100.00%
Capital emis 220,286 | 220,286 | 228,052 7,766 | A 3.53% | 55.84%
Prime de emisiune 1,406 1,406 2,182 776 | &  55.14% 0.53%
Rezerve 100,565 | 109,975 | 108,609 | -1,366 | ¥ -1.24% | 26.59%
Rezultat reportat -189,248 |-192,816 |-189,635 3,181 N/A | -46.43%
Capital propriu atribuibil
detindtorilor de capital propriu ai
societatii mamd 133,009 | 138,852 | 149,208 | 10,356 | A 7.46% | 36.54%
Interese minoritare 292 | 426981 47,147 | 4,449 | A 10.42% | 11.54%
Total capital propriu 133,301 | 181,550 | 196,355 | 14,805 | A 8.15% | 48.08%
Imprumuturi pe termen lung 18,957 | 54,428 | 51,316 | -3,112| ¥  -572% | 12.57%
Datorii privind contractele de
leasing financiar 3,793 4,671 8,164 | 3493 | A 7478% 2.00%
Obiligatii privind beneficiile la
pensionare 0 0 0 0
Datorii cu impozitul amanat 11| 4,849 | 5,083 234 | A 482% | 1.24%
Alte datorii privind provizioane pe
termen lung 82 121 105 -16 | ¥ -13.63% 0.03%
Total datorii pe termen lung 22,843 | 64,069 | 64,667 598 | A 0.93% | 15.83%
Datorii comerciale si alte datorii 13,654 25,583 35,000 9,417 | 4 36.81% 8.57%
Imprumuturi pe termen scurt 44,543 | 95420 | 104591 | 9,171 | o  961% | 2561%
Datorii cu impozitul curent 0 0 0 0
Datorii privind contractele de
leasing financiar 2,430 2,404 4514 2110 | &4 87.77% 1.11%
Alte datorii curente 7,021 | 3754 | 3262 | -492| ¥  -1311% | 0.80%
Total datorii curente 67,648 | 127,161 | 147,367 | 20,206 | A 15.89% | 36.08%
Total datorii 90,491 | 191,230 | 212,034 | 20,804 | 4 10.88% | 51.92%
Total capital propriu si datorii 223,792 | 372,780 | 408,389 | 35,609 | & 9.55% | 100.00%

ACTIVE IMOBILIZATE

In anul 2009 activele pe termen lung detin 65.32% din activele grupului, inregistrand o crestere de

5,335 mii lei , respectiv de 2.04% fata de 31.12.2008, in principal ca urmare a achizitionarii de imobilizari
necorporale(391.02%) si a cresterii investitiilor in asociati(12.43%).

ACTIVE CIRCULANTE

Activele circulante detin 27.63% din activele totale inregistrand o crestere de 30,274 mii lei, respectiv de

36.66% fata de anul 2008.

Cresterea activelor circulante a fost influentata de:

VVVVYY

cresterea creantelor grupului cu 18,890 mii lei, respectiv 55.82%;
cresterea disponibilitatilor din casa si conturi la banci cu 7,870 mii lei, respectiv cu 61.06% :
cresterea stocurilor cu 3,392 mii lei, respectivcu 11.11%;
cresterea altor active curente cu 553 mii lei, respectiv cu 15.37%;
diminuarea impozitului pe profit de recuperat cu 350 mii lei, respectiv cu 28.18%;
diminuarea altor active financiare curente cu 81 mii lei, respectiv cu 16.50%.




DATORII

Datoriile totale ale grupului detin 51.92% din total pasiv, inregistrand o crestere fata de anul 2008 de

20,804 mii lei, respectiv de 10.88%.

Datoriile curente ale grupului, reprezentand 69.50% din total datorii si 36.08% din total pasiv, au
inregistrat o crestere de 20,206 mii lei fata de aceeasi perioada a anului 2008, respectiv cu 15.89%.

Datoriile grupului pe termen lung au inregistrat o crestere fata de anul 2008 de 598 mii lei, respectiv
de 0.93%, si reprezinta 30.50% din total datorii si 15.83 % din total pasiv.
La 31.12.2009 Grupul avea contractate credite bancare in suma de 155,907 mii lei repartizate astfel:

» credite bancare pe termen scurt in suma de 104,591 mii lei

Societatea Tip credit/banca [::i‘inl’;}
Credit_investitii Euro - Raiffeisen Bank 3,497
Credit investitii Euro - Banca Romaneasca 1,574
Greenfiber International SA Linie de credit - Banca Romaneasca 20,084
Linie de credit - Banca Romaneasca 1,098
Linie de credit - Raiffaisen Bank 17,448
GreenWese International SA Credit investitii Euro-UniCredit Tiriac Bank 3,094
Linie de credit Euro-UniCredit Tiriac Bank 1,268
Greentech Doo Serbia Fund for development 43
Linie de credit Euro - Raiffeisen Bank 2,517
Linie credit Euro - BRD 10,775
Romcarbon SA Linie credit Euro -Banca Romaneasca 489
Linie de credit Euro- NBG Londra 39,679
Credit investitii in Euro-NBG Londra 2,490
Linie de credit in Euro- BCR 270
Renasa SRL Linie de credit in lei- BCR 267
Total 104,591
» credite bancare pe termen lung in suma de 51,316 mii lei
Societatea Tip credit/banca S[lll;}a

, . Credit investitii Euro - Banca Romaneasca 6,950

Greenfiber International SA
Credit investitii Euro - Raiffeisen Bank 13,190
GreenWeee International SA Credit investitii Euro - UniCredit Tiriac Bank 13,409
Greentech Doo Macedonia Hypo Alpe Adria Bank 372
Greentech Doo Serbia Fund for development 173
Romcarbon SA Credit investitii Euro NBG Londra 17,222
51,316

Total

Ratele a caror scadenta e mai mica de 1 an, aferente creditelor de investitii, au fost clasificate ca datorii

pe termen scurt.

Aceste credite au fost garantate cu ipoteci si gajuri asupra unor ciadiri, mijloace fixe, cu cesiuni creante
precum si cu cesiuni ale cash-flow-ului din Banci.
Capitalurile proprii detin 48.08% din total pasiv,avand o valoare de 196,355 mii lei, din care 47,147 mii
lei sunt aferente interesului minoritar. Capitalurile proprii au inregistrat o crestere de 14,805 mii lei,

respectiv de 8.15%.




B.JCONTUL DE PROFIT SI PIERDERI

Indicatori 2007 2008 2009
Venituri 97,903 247,953 252,799
Venituri din investitii 545 655 825
Alte castiguri si pierderi -3,044 -13,414 -2,468
Variatia stocurilor de produse finite si produse in curs de

executie 3,992 5,110 1,594
Materii prime si consumabile utilizate -65,147 -165,160 -156,435
Cheltuieli cu amortizarea -3,347 -8,046 -13,080
Cheltuieli cu salariile si taxele sociale -16,194 -29,068 -29,616
Costuri financiare -2,261 -6,547 -8,336
Cheltuieli cu consultanta -260 -194 -192
Alte cheltuieli -13,196 -34,402 -42,494
Ponderea de profit a asociatilor 1,389 1,036 355
Venit inregistrat la cedarea de dobanda de la entitati afiliate

in trecut 0 0 0
Profit inainte de impozitare 381 -2,077 2,952
Cheltuiala cu impozitul pe profit -95 -415 -507
Profit anual din operatiuni 286 -2,492 2,445
QOperatiuni sezoniere 0 0 0
Profitul/pierderea anului, atribuibil: 286 -2,492 2,445
Detinatorilor de capital propriu ai societatii mama 0 -5,130 2,217
Interese minoritare 0 2,638 229
Din operatiuni de baza:

RON(centi pe actiune) 0 0 0
RON(centi pe actiune) n/a n/a n/a
Numar actiuni 186,457,267 | 186,457,267 | 264,122,096
Profitul/Pierderea anului 286 -2,492 2,445
Diferente de conversie aferente operatiunilor externe N/A -215 -790
Diferente favorabile din reevaluarea terenurilor si cladirilor N/A 26,656 0
Impozitul amanat aferent rezultatuiui global N/A -4,238 0
Rezultat global, atribuibil: N/A 19,711 1,656
Detinatorilor de capital propriu ai societatii mama N/A 5,843 1,814
Interese minoritare N/A 13,868 -158




CIFRA DE AFACERI

Contributia entitatilor consolidate in total cifra de afaceri, in 2009, este prezentata in tabelul urmator:

Valoare 0.95% _0.39% L
Societate fgh 225%2°7 \ ~0.48% . Intemational
mii lei 17V ' CI7% mremcarben
milte] || N[ :
Greenfiber International 162,312 ) 2 ‘\ @ Greentech Doo Serbia
Romcarbon 76,880 ) B GreenVaee
Greentech Doo Serbia 7,472 I(ntermti?ngm
n t
GreenWeee International 6,872 ,:;:tlz:\;
Greentech Doo Macedonia 6,119 B Kamio Trans SAL
Kamio Trans SRL 3,444 @ RC Energo Install
RC Energo Install 2,614 @ Total Conunercial
Total Commercial Management 2,416 Management
GreenFibra LTD Ucraina 1,208 e S:::':'bra tro
Altele 2,633 3 Allele
Total, din care: 272,060
cu partile afiliate 19,302
Cifra de afaceri, in ultimii 3 ani, pe elemente componente este prezentata mai jos:
Ui | 2006 2007 2009
Structura cifrei de afaceri % E =
mii lei s @ °
[ il Valoare | . . . | Valoare | . .o | Valoare | . .o
Venituri din vanzari de produse
finite 73,780 | 75.36% | 200,807 | 81.00% 215,451 85.24%
Venituri din vanzari de
semifabricate 5 0.01% 26 0.01% 886 0.35%
Venituri din vanzarea produselor
reziduale 30 0.03% 753 0.30% 474 0.19%
Vanzari din prestari servicii 6,388 6.52% 5,164 2.08% 5263 | 2.08%
Venituri din cercetari si studii 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
Venituri din redevente, chirii 591 0.60% 2,155 0.87% 2,811 1.11%
Venituri din vanzarea marfurilor 15,256 | 15.58% 33,387 | 13.47% 22,707 8.98%
Venituri din alte activitati 1,823 1.86% 5,600 2.26% 5,166 2.04%
Venituri din subventii de
exploatare aferente cifrei de
afaceri 30 0.03% 22 0.01% 0 0.00%
Total 97,903 | 100.00% | 247,914 | 100.00% 252,758 | 100.00%

10




C.)SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru anii 2007, 2008, 2009 se prezinta astfel:

Profitul/ pierdere brut al anului
Cheltuieli/venituri financiare recunoscute in profit

Venituri / Cheltuieli din investitii recunoscute in profit

Venituri de la asociati

Castig din iesiri de investitii financiare

Castig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de mijloace fixe
Castig/(pierdere) din vanzarea sau cedarea de investitii financiare
Pierdere deprecierea creantelor comerciale

Crestere a provizioanelor pentru stocuri

Amortizarea activelor pe termen lung

Cresterea altor provizioane

(Castig) net din schimb valutar

Fond comercial negativ

Miscari in capitalul circulant

Crestere/descrestere creante comerciale si alte creante
Crestere stocuri

(Crestere)/descrestere aite active

Crestere datorii comerciale si alte datorii

Crestere/descrestere alte datorii

Numerar generat/ utilizat din activitati operationale
Dobanzi platite

Impozit pe profit platit

Numerar net generat din activitati operationale
Fluxuri de numerar din activitati de investitii

Piati aferente imobilizarilor corporale

Plati aferente imobilizarilor necorporale

incasari din vanzarea de imobilizari corporale

Incasari din vanzarea de imobilizari financiare

Plati aferente imobilizarilor financiare (investitii termen scun)
Achizitie de filiale

Vanzarea de filiale

Numerar net utilizat in activitati de investitii
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381
-1,498

-1,389

-364

32
214
3,047
49
3,759

-10,679
-7,830
-1,750

6,344
4,597

-5,087
1,498

-3672

-39,848
51
603

-5,839

-45,033

-2,077
4,485
1,475

314

-418
332
355
784

8,612
39
12,814
-1,848

2,269
-7,144
-3,241

7,373
-6,764

17,360
-4,485
-415

12,460

-51,284

2,838
2,825

2,536

-43,085

2008

2009
2,953
6,150

-355
192
1,138
-163
52
263
12,765
-16
8,953

-19,294
-3,655
-229
9,005
-491

17,268
-6,150

-154
10,964

-12,470
-226
434
4,089
81

125

-7,967



Fluxur
Cresteri de capital 13,544 0 8,543
(Rambursari) / incasari de imprumuturi 50,810 27,888 -1,922

Plati de leasing 1,984

Numerar s‘i’echivalente de numerar la inceputul anului financiar 4,542 18,425 12,890
Efectul ratei de schimb asupra solduiui de numerar in valute 318 -369 238
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul anului financiar 18,425 12,890 20,762

OBIECTIVELE SI POLITICILE GRUPULUI PRIVIND GESTIONAREA RISCURILOR

Riscuri privind capitalul

Grupul isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ca entitatile din cadrul Grupului isi vor putea
continua activitatea concomitent cu maximizarea veniturilor pentru actionari, prin optimizarea soldului de
datorii si de capital propriu.

Gestionarea riscurilor Grupului cuprinde si o revizuire periodica a structurii de capital. Grupul isi va
echilibra structura generala a capitalului prin emiterea de noi actiuni si prin rascumpararea de actiuni,
plata de dividende.

Riscuri_financiare

Functia de trezorerie a Grupului furnizeaza servicii necesare activitatii, coordoneaza accesul la piata
financiara nationala si internationala, monitorizeaza si gestioneaza riscurile financiare legate de
operatiunile Grupului prin rapoarte privind riscurile interne, care analizeaza expunerea prin gradul si
marimea riscurilor.

Activitatile Grupului sunt expuse in primul rand la riscuri financiare privind fluctuatia ratei de schimb
valutar si a ratei dobanzii . Grupul este expus la riscul ratei dobanzii, avand in vedere ca entitatile din
cadrul Grupului imprumuta fonduri atat la dobanazi fixe, cat si la dobanzi fluctuante. Riscul este gestionat
de grup prin mentinerea unui echilibru intre imprumuturile cu rata fixa si cele cu rata fluctuanta.

Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in
acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare.
Responsabilitatea finala pentru gestionarea riscului de lichiditate apartine Consiliului de Aministratie,
care a construit un cadru corespunzator de gestionare a riscurilor de lichiditate cu privire la asigurarea
fondurilor Grupului pe termen scurt, mediu si lung si la cerintele privind gestionarea lichiditatilor. Grupul
gestioneaza riscurile de lichiditati prin mentinerea unor rezerve adecvate, a unor facilitati bancare si a
unor facilitati de imprumut de rezerva, prin monitorizarea continua a fluxurilor de numerar reale si prin
punerea in corespondenta a profilurilor de scadenta a activelor si datoriilor financiare.

Riscul de credit

Riscul de credit se refera la riscul ca o terta parte sa nu isi respecte obligatiile contractuale, provocand
astfel pierderi financiare Grupului. Grupul a adoptat o politica de a face tranzactii doar cu parti de
incredere si de a obtine suficiente garantii, cand este cazul, ca mijloc de a reduce riscul de pierderi
financiare din nerespectarea contractelor. Expunerea Grupului si ratingurile de credit ale tentelor parti
contractuale sunt monitorizate de catre conducere.

Riscul de piata

In contextul climatului international determinat de criza economica, in anul 2009 Grupul a reusit sa
obtina o cifra de afaceri in crestere cu 4,844 mii lei, respectiv cu 1.95% fata de anul 2008, iar pentru
anul 2010 isi propune sa realizeze o cifrei de afaceri in crestere cu 5-10% fata de anul 2009. Cu toate
acestea conducerea Grupului nu poate prevedea schimbarile ce vor avea loc pe pietele interne si
externe si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatelor din exploatare si a fluxurilor
de trezorerie ale Grupului.

Administrator, Director General: ing.Banucu lleana
Dobrota Cristinel

Director Financiar :ec. Zainescu Viorica loana
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